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‘Senhores Acionistas:
Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciagdo de VV.Sas. as demonstracdes financeiras relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos pareceres Atuarial, dos Auditores
Independentes e do Comité de Auditoria. A MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. encerrou o exercicio de 2009
com R$ 194,9 milhdes de prémios retidos, 15,1% superiores aos registrados em 2008. As provisdes técnicas de seguros tiveram
incremento de 23,3% em relacdo &s contabilizadas em 31 de dezembro de 2008 e encerraram o exercicio com o saldo de R$ 66,2
milhdes. Os ativos totais somaram R$ 220,6 milhdes (crescimento de 14,1% em comparacao aos de 2008). A Seguradora registrou
_no exercicio lucro antes dos impostos e participagdes de R$ 52,1 milhdes (R$ 39,4 milhdes em 2008) e lucro liquido de R% 316

milhdes (R$ 24,8 milhdes em 2008). A Administracdo deliberou, em dezembro de 2009, a distribuicao de dividendos aos acionistas
no montante de R$ 20 milhdes, por conta dos resultados do exercicio de 2009. A Administracao propds que o lucro remanescente
do exercicio de 2009, de R$ 11,6 milhdes, seja destinado: R$ 1,6 milhao para Reserva Legal , correspondente a 5% do lucro liquido
do exercicio; e R$ 10 milhdes para a constituicdo de reservas estatutarias, deliberacoes estas a serem submetidas, para ratificacao, a
Assembléia Geral Ordindria, a ser realizada no més de marco de 2010. A politica de reinvestimento de lucros definida pelos
Acionistas prevé a manutencéo de Patriménio Liquido em montante superior aos niveis exigidos pela legislacdo vigente, com
distribuicao de parte do excesso por meio de dividendos. Em atencao ao disposto nas Circulares SUSEP n® 379/08 e n® 385/09, de
19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009, respectivamente, a MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.,

com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e intencao de
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operacionais, conforme modelo estabelecido pela Circular SUSEP n® 379/08.
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras resgataveis no
prazo de 90 dias entre a data de aquisicao e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de seu
valor de mercado e que n&o afetem a vinculagdo com ativos garantidores. b) Estimativas contabeis: A determinacao das
estimativas contabeis levou em consideracao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos
futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. ltens significativos sujeitos a estimativas incluem: provisoes técnicas; a mensuracao
dos titulos e valores mobilidrios; as consideraces de reconhecimento e mensuracao de custos de desenvolvimento capitalizados
como ativos intangiveis. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras devido as imprecises inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Seguradora revisa suas estimativas e premissas pelo menos semestralmente. €) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores
mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo da Administracao, nas sequintes categorias: ® Titulos para negociacao; ®
Titulos disponiveis para venda; e ® Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como para negociagdo e disponiveis
para venda sao ajustados, na data do balanco, para seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o
vencimento sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor
de mercado dos titulos classificados para negociacdo sao apropriados no resultado do periodo. Os ajustes ao valor de mercado
dos titulos classificados como disponiveis para venda sdo contabilizados em contrapartida & conta destacada do patriménio
liquido “Ajustes com titulos e valores mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo
quando da efetiva realizacdo pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. d) Instrumentos financeiros
derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operagoes de “Swap” e operacdes com opcGes sao
contabilizados pelo valor de mercado, de acordo com os seguintes critérios: ® Operacdes de Swap - o diferencial a receber ou a
pagar sao contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriados como receita ou despesa “pro rata-die” até
a data do balanco.  OperacGes com Opcdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como reducdo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo
exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio. €) Prémios de seguros, cosseguros e despesas de
comercializagdo: Os prémios de seguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacdo sao registrados quando
da emissdo da apdlice ou fatura e reconhecidos no resultado de acordo com o regime de competéncia, observando o transcorrer
da vigéncia do risco. As operagdes de cosseguro aceito sao contabilizadas com base nos informes recebidos das respectivas
congéneres e as operacoes de retrocessao sao contabilizadas com base nos informes recebidos do IRB Brasil Resseguros S.A.. As
receitas e 0s outros custos relacionados a apélices com faturamento mensal, cuja emissao da fatura ocorre no més subsequiente
ao periodo de cobertura, sdo reconhecidos por estimativa, calculadas com base no histérico de emisséo. Os valores estimados sao
ajustados e revertidos quando da emissdo da fatura. As despesas de comercializagao sao diferidas e apropriadas ao resultado, no
decorrer do prazo de vigéncia dos seguros. As receitas e despesas decorrentes de operacoes de seguros do ramo DPVAT sao
contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.. A Seguradora
constitui provisao relativa a riscos vigentes e ndo emitidos, cujo valor foi determinado com base em calculos atuariais que levaram
em conta a experiéncia historica e metodologia prevista em nota técnica atuarial para prémios, provisdes técnicas, comissoes
sobre prémios emitidos e despesas de comercializacdo diferidas. f) Provisdo para riscos de créditos: A provisao para riscos
sobre créditos é o valor calculado pela Administracdo para cobrir as perdas esperadas na realizacao dos créditos, sendo calculada
com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das apdlices vencidas acima de 60 dias.
g) Investimentos: O investimento na Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT, é avaliado pelo método de custo.
h) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisico, formacéo ou construcdo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros
incorridos durante a construcdo ou desenvolvimento de projetos, considerando os seguintes aspectos. ¢ Os imdveis foram
reavaliados em 1998, nos termos das Circulares SUSEP n° 07/97 e 50/98. ® De acordo com o Pronunciamento do CPC 13- A Lei
n° 11.638/07 eliminou a possibilidade de reavaliagao espontanea de bens. Assim, os saldos existentes nas reservas de reavaliacao
constituidas antes da vigéncia dessa Lei, podem ser mantidas ou revertidas. A Seguradora decidiu por manter a reserva de
reavaliacdo; e ® As depreciacdes do imobilizado sdo calculadas pelo método linear, com base na vida Uil estimada dos bens, &s
taxas anuais de 10% para méveis e utensflios, 20% para equipamentos de processamento de dados e veiculos, e pelo periodo
remanescente de vida Util dos bens iméveis reavaliados, tomando por base os laudos dos peritos independentes. i) Intangivel: E
composto por recursos aplicados no desenvolvimento de softwares e por gastos de desenvolvimento e implantacdo de sistemas,
sendo amortizados por um prazo de 5 anos a partir da data de sua utilizacdo. j) Redugao do valor recuperavel: A administracdo
revisa anualmente o valor contbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperével, é constituida provisao para deterioracao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. k) Provisdes técnicas: As provisdes técnicas sao constituidas em
consonancia com as determinacoes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP. A provisdo de prémios ndo ganhos é
constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-lie” e
atualizada monetariamente, quando aplicavel. A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos
provaveis, liquidos de recuperacoes de cosseguro cedido, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do
balanco e atualizada monetariamente nos termos da legislacao. A provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados, é realizada
com base em célculos atuariais que consideram a experiéncia histérica e metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial - NTA. A
Provisdo para Insuficiéncia de Prémios - PIP, é calculada segundo nota técnica atuarial - NTA. Dos clculos efetuados nao resultou
provisdo a constituir em 31 de dezembro de 2009 e 2008. E constituida provisdo para cobrir os encargos futuros com &
Seguradora Lider dos Consrcios do Seguro DPVAT S.A., na conta provisao de sinistros a liquidar e proviséo de sinistros ocorridos
mas nao avisados, com base em informes emitidos pela administrago do convénio. Sobre os valores constituidos, sdo calculados
e provisionados juros a razao de 6% a.a. a débito da conta de “Despesas financeiras”. ) Provisdo complementar de prémios:
A Resolugao CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteragdes introduzidas pela Resolugao
CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007, estabeleceu a obrigatoriedade de constituicao de uma provisao técnica denominada
Provisao Complementar de Prémios - PCP. A PCP deve ser calculada “pro rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de
vigéncia do risco e o prémio comercial retido, e as contribuicdes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor serd a
diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més da constituicao e a PPNG ou a PRNE
constituida naquele més e no mesmo ramo, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos ou nao. m) Ativos
e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos
ativos e passivos contingentes, e obrigagoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP n° 379/08
e pronunciamento NPC 22 - IBRACON. e Contingéncias Ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao cabem mais recursos. ®
Contingéncias Passivas - sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e
da administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. ®
Obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado
mensalmente. n) Outros ativos e passivos: Um passivo ¢ reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. As provises séo registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é reconhecido no
balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacao
€ provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao demonstrados como nao circulantes. o) Imposto de renda
e contribuicdo social: A proviséo para imposto de renda ¢ constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicao social foi
constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacao especifica.
Os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores, sao
compensados respeitado o limite de 30% do lucro tributével, e constituidos créditos decorrentes de diferencas temporérias,
prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicio social, conforme demonstrado na Nota 14. Em
consonancia com as determinacoes da SUSEP, os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribuiao social sao reconhecidos contabilmente nos exercicios em que séo gerados,
ajustados pela provisao para perdas quando aplicavel.p) Apuragéo do resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo
\regime de competéncia.

Ativo 2009 2008 | Passivo 2009 2008
Circulante 141.408 122.808 | Circulante 93.477 74.737
Disponivel 1.699 1.470 Contas a pagar 15.980 7.733
Caixa e bancos 1.699 1.470 Obrigacoes a pagar 860 565
Aplicagdes 47.440 32.446 Impostos e encargos sociais a recolher 495 485
Titulos de renda fixa 8.668 10.107 Encargos trabalhistas 43 3
Quotas de fundos de investimentos 38715 22283 Iénpostos e contribuicdes 1%'322 6"2165
Outras aplicacdes 57 56 Oulras contas a pagar 0 15
™ . Débitos de operagoes com seguros e resseguros 6.940 7.809
Credltgs das operagdes com seguros e resseguros 38.703 43.879 Prémios a restituir 99 100
Prémios a receber 17.106 14.820 Operacdes com seguradoras 519 677
Operacdes com seguradoras 1.526 1.351 Operagdes com resseguradoras 405 1.255
Operacdes com resseguradoras 13.809 10.849 Corretores de seguros e resseguros 5874 5.162
Outros créditos operacionais 7.694 18.155 Outros débitos operacionais 43 615
(-) Proviso para riscos de crédito (1.432) (1.296) | Depositos de terceiros 4.407 5.527
Titulos e créditos a receber 52.871 44.487 Provisoes técnicas - seguros e resseguros 66.150 53.668
Titulos e créditos a receber 51.372 43.654 Ramos elementares e vida em grupo 66.150 53.668
Créditos tributarios e previdenciarios 92 86 Provisdo de prémios ndo ganhos 2.598 2.058
Outros créditos 1.407 747 Provisdo de sinistros a liquidar ) 46.496 36.920
Outros valores e bens 25 - Proviso de sinistros ocorridos mas ndo avisados 9.889 8258
Bens a venda 20 _ Outras provisoes A - -
Outros valores 5 B Provisdo complementar de prémios 7.167 6.432
Despesas de comercializagéo diferidas 608 485 Exigivel a longo prazo 21.931 24.914
Outros débitos 21.931 24914
Sequros o 608 485 Provisdes judiciais 21.931 24.914
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 62 41 Provisoes fiscais 21.843 24,563
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 62 M Provisdes trabalhistas 83 351
Ativo nao circulante 79.174 70.463 | Patriménio liquido 105.174 93.620
Realizavel a longo prazo 76.988 68.349 Capital social 88.359 19.518
Aplicagdes 39.217 33.482 Aumento de capital (em aprovacao) - 68.841
Titulos de renda fixa 15.109 9.158 Reservas de reavaliacao 857 857
Titulos de renda variavel - 284 Reservas de lucros 15958 4404
Quotas de fundos de investimentos 24.099 24315
Outras aplicagoes 9 9
(-) Provisao para desvalorizacao - (284)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 4.225 4225
Prémios a receber 4.225 4.225
Outros créditos operacionais 2.524 2524
(=) Provis&o priscos de crédito (2.524) (2.524)
Titulos e créditos a receber 33.546 30.642
Titulos e créditos a receber 256 -
Créditos tributarios e previdenciarios 13.036 13.019
Depositos judiciais e fiscais 20.254 17.623
Permanente 2.186 2.114
Investimentos 2,001 1.985
ParticipacGes societérias - financeiras 186 168
Iméveis destinados a renda 2131 2131
(-) Provisao para desvalorizacao (243) (243)
(-) Depreciacao (73) (71)
Imobilizado 182 109
Bens moveis 216 191
Outras imobilizacdes 26 -
(-) Depreciacao (60) (82)
Intangivel 3 20
Outros intangiveis 20
TOTAL DO ATIVO 220.582 193.271 | TOTAL DO PASSIVO 220.582 193.271/,
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
Aumento de Reserva de lucros Ajustes com A
Capital capital em Reservas de Reserva Reserva titulos e valores Lucros
social aprovacao reavaliagdo estatutaria legal mobilirios ac ladi Total
Saldos em 31 de dezembro de 2007 19.518 40.000 857 28.841 1.583 - - 90.799
Titulos e valores mobiliarios - - - - - - - -
Aumento de capital em aprovacao - AGE de 27 de fevereiro de 2008 - 28.841 - (28.841) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 24.820 24.820
Reserva legal - - - - 1.241 - (1.241) -
Reserva estatutdria - - - 1.580 - - (1.580) -
Dividendos - - - - - - (21.999) (21.999)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 19.518 68.841 857 1.580 2.824 - - 93.620
Homologacdo do aumento de capital - Portaria SUSEP n° 1030 de 26 agosto de 2009 68.841 (68.841) - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 31.554 31.554
Reserva legal - - - - 1.578 - (1.578) -
Reserva estatutaria - - - 9.976 - - (9.976) -
Dividendos - - - - - - (20.000) (20.000)
 Saldos em 31 de dezembro de 2009 88.359 - 857 11.556 4.402 - - 105.174
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 4. APLICACOES FINANCEIRAS
A MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A., tem como objetivo social operar em sequros e cosseguros nos ramos de 2009 2008
vida e elementares. A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e 1a30 31a180 181a Acimade Valor Valor de Valor
atividades correlatas, com sede em Madri, Espanha. Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns sao  Titulos dias dias 360dias 360dias contabil mercado contabil
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de |hes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. Em 06 de  I. Titulos para negociagao 22.793 354 4.848 10.049 38.044  38.044 25507
outubro de 2009 0 Grupo Segurador MAPFRE e 0 Banco do Brasil firmaram Protocolo de Intencdes, com o objetivo de formar  Certificados de depdsitos bancérios - - - - - - 3224
alianca estratégica para o desenvolvimento, no mercado brasileiro, dos negécios de seguros de riscos, nos segmentos de pessoas, ~ Letras Financeiras do Tesouro - - - 127 127 127 -
ramos elementares e automoveis, alianca essa que se beneficiara das estruturas e capacidades existentes da MAPFRE e do Banco ~ Fundos exclusivos
do Brasil. Diante deste contexto esta Sociedade fara parte da alianca. Letras Fizar}ceiras d(o Tesox;ro - - 84 - 84 84 76
& = A Opcdes de futuros (nota 5, 176 - - - 176 176 478
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Over 22.522 _ _ _ 952 22522 2685
As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem  Titulos da Divida Agraria 86 354 4.781 9922 15.143 15.143  19.012
a legislacéo societdria, os pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos — Swap (nota 5) 9 - (17) - (8) ®8) 32
Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estao Il Titulos disponiveis para venda - 6.129 2412 11,551 20.092  20.092 15.041
sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas, instituido pelas Circulares SUSEP n°® 379/08 e n°  Letras Financeiras do Tesouro - DPVAT - 6.129 2412 11551 20092  20.092  15.041
385/09. Na elaboracéo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 2008, a Seguradora adotou, pela primeira vez, as  lll. Titulos mantidos até o vencimento - - 798 27.657  28.455 29342  25.315
alteracGes na legislagdo societaria introduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08. Em atendimentoa  Certificados de depdsitos bancarios - - - 3.558 3.558 3.558 -
esta legislacdo, os sequintes ajustes foram efetuados: i) substituicdo da DOAR - Demonstracao das Origens e Aplicages dos  Letras do Tesouro Nacional - - - - - - 1.000
Recursos pela DFC - Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e ii) reclassificagdo dos itens componentes do ativo diferido para o ativo ~ Fundos exclusivos
intangivel. As demais mudancas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos. A Demonstracoes dos ~ Certificados de depositos bancarios - - - - - - -
Fluxos de Caixa - DFC, cuja divulgagao tornou-se obrigatéria pela Lei n® 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08, foi  Notas do Tesouro Nacional - - 798 24099 24897 25784 24315
elaborada pelo método direto e sem a apresentaco da conciliagao entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades ~ Total geral 22.793 6.483 8.058 49.257  86.591 87.479  65.863

O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento Financeiro foi apurado com base nos valores de quotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os titulos publicos federais foram
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos. Para fins de divulgacéo apresentamos o valor de
mercado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais e do Tesouro Nacional.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Seguradora possuia contratos de opgdes de futuros - DI, cujos valores referenciais
totalizavam R$ 1.086 (R$ 1.775 em 2008) e contratos de Swap-Dolar x CDI e IGPM x CDI no montante de R$ 2.406 (R$ 8.300
em 2008). O diferencial a pagar dos contratos de “Swap” em 31 de dezembro é de R$ (8) (R$ 32 em 2008) e os ajustes didrios
de opgoes de futuros é de R$ 176 (R$ 478 em 2008). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros sao liquidados
diariamente. O Grupo MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para realizacoes de operacdes ativas e para protecdo (hedge),
visando sempre a reducao da exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqlientemente
€ associado a operagdes com titulos publicos, privados e acoes (valores mobiliarios). O monitoramento dos riscos das operacoes
realizadas no mercado de derivativos é feito de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente
estabelecidas e aprovadas de acordo com as politicas de investimento adotadas pelo conglomerado MAPFRE no Brasil. Os limites
sdo sempre pré-determinados, ou seja, todas as operacdes sdo submetidas a uma rigorosa andlise de “Stress Testing” e
confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”, sendo que apés o inicio das posicoes passamos a utilizar
a politica de “Value At Risk” e “Stress Testing” para o monitoramento das posicoes. Os critérios de precificacdo dos instrumentos
financeiros derivativos “Mark to Market” sao definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo
Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&F para célculos e precificacao
através das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulacao da
ANBID. A drea de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. confronta diariamente os resultados obtidos
pelo administrador, a fim de se consolidar os resultados obtidos. As operacdes dos instrumentos financeiros derivativos sao
custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira de Liquidacdo e Custodia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e
renome no mercado brasileiro.

6. DETALHAMENTO DO ATIVO DE RESSEGURO

2009 2008
Operacdes com resseguradoras
Sinistros pagos 12.329 8.179
Provisao de sinistros a liquidar 295 2.143
Proviséo sinistros ocorridos mas ndo avisados 631 (26)
Outros créditos de resseguro 554 553
13.809 10.849
Despesas de resseguro diferidas
Provisao de prémios ndo ganhos 8 6
Provisao de prémios vigentes mas nao emitidos 33 20
Provisao complementar de prémios 21 15
62 1
7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
2009 2008
Circulante
Retencdes administracao publica federal 92 86
Total 92 86
Realizavel a longo prazo
Imposto de Renda - adicdes temporarias (a) 5.569 4.651
Imposto de Renda - prejuizo fiscal (b) 609 2.168
Contribuicdo Social - adicdes temporarias (a) 3341 2.791
Contribuicdo Social - base negativa (b) 562 562
Créditos de PIS (9 2573 2474
Outros 382 373
Total 13.036 13.019

(a) Imposto de Renda e Contribuicao Social: refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo das adicoes temporarias existentes
em 31 de dezembro de 2009 e 2008, calculados a aliquota de 25% para o Imposto de Renda e 15% para a Contribuicao Social.
(b) A seguradora obteve liminar e compensou o imposto de renda e a contribuicao social a pagar com prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social acumuladas até 1994, sem observar o limite de 30%. Em 30 de novembro de 2009 a Seguradora
aderiu ao programa de rentincia fiscal previsto pela Lei n° 11.941/09 (Refis/2009), desistindo desta demanda judicial. Portanto,
em 2008 os créditos referem-se ao valor do principal devido sobre o excedente da compensacdo com prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicao social; em 2009 os valores correspondem ao saldo remanescente ap6s a adesao ao Refis. A expectativa
de realizacao dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuico social é de compensacao integral no
ano calendario de 2010, conforme orcamento da Companhia. (c) A seguradora pediu o reconhecimento creditério em processo
administrativo junto a Receita Federal das contribuicdes recolhidas ao PIS sobre receitas do ramo habitacional, efetuados no perio-
do de 1996 a 1998. Sobre o referido direito creditorio compensou débitos devidos de COFINS e PIS. Os valores compensados
estao sendo mantidos provisionados em conta de contingéncias fiscais, e estdo sendo atualizados pela variacao da SELIC até o jul-
gamento definitivo do processo.

8. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

MAPFRE Vera MAPFRE Vera Cruz MAPFRE
Cruz Seguradora S.A. Vida e Previdéncia S.A. Capitalizacdo S.A.
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Débitos diversos a pagar - outros - - - - 27) -
Créditos diversos a receber - outros 732 426 (6) - 13 -
Recuperacdo de sinistros 5 134 134 - - -
Cosseguros cedidos a pagar (7) (145) (1) - - -
Sinistros a liquidar - (163) - - - -
Prémios retidos 21) (291) (25 - - -
Sinistros retidos 6 202 152 - - -
Despesas de comercializacao " 136 1" - - -
Despesas diversas com titulos
de capitalizacao - - - - (149) -
Receitas diversas com titulos
de capitalizacao - - - - 74 -
727 299 256 - (135) -

a) A Seguradora utiliza estrutura administrativa-operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE no Brasil. As
despesas incorridas com essa estrutura sao rateadas com base no esforo empregado por area de cada empresa. As transacoes
com empresas relacionadas foram realizadas em condicdes normais de mercado em relagdo a precos, prazos e taxas contratadas.
b) Remuneracdo do pessoal-chave da administragdo: E estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordinaria o
montante global anual da remuneracao dos administradores, que ¢ distribuida em reunido do Conselho de Administracao aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social e estdo sendo divulgados na Demonstracao
Financeira da lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., controladora da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora
S.A.. A Seguradora ndo possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em acoes
para seu pessoal-chave da Administracao. c) Outras Informagoes: Conforme legislagao em vigor, sociedades seguradoras,
entidades abertas de previdéncia e sociedades de capitalizacao, ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
i) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus cnjuges e respectivos

manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”. A Administracdo prevé, para o
exercicio de 2010, trajetoria de crescimento nos segmentos em que a seguradora opera, promovendo constantes melhorias nos
niveis de servicos prestados aos clientes. Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e sequrados pela confianca
depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacao e qualidade dos trabalhos prestados.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2010
A Administracdo Vi
DEMONSTRACOES DO RESULTADO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agdes)
2009 2008
Prémios emitidos liquido 194.244 175.107
Prémios resseguros cedidos 611 (5.856)
Prémios retidos 194.855 169.251
Variagoes das provises técnicas de prémios (1.199) (1.069)
VariagGes das provisdes de prémio nao ganho de resseguro (55) -
Prémios ganhos 193.601 168.182
Sinistros retidos (76.782) (58.198)
Despesas de comercializacao (60.035) (55.622)
Outras receitas e despesas operacionais (3.022) (8.015)
Despesas administrativas (6.419) (5.643)
Despesas com tributos (5.344) (5.151)
Resultado financeiro 10.153 4.069
Resultado patrimonial ) (180)
Resultado operacional 52.150 39.442
Resultado ndo operacional (70) -
Resultado antes dos impostos e participacoes 52.080 39.442
Imposto de renda (12.600) (10.095)
Contribuicdo social (7.874) (4.523)
Participacoes sobre o resultado (52) (4)
Lucro liquido do exercicio 31.554 24.820
Quantidade de agoes 195.763.156 195.763.156
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 161,18 125,84 |

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS 2009 2008
Recebimentos de prémios de seguro e outras 169.516 175.817
Recuperacdes de sinistros e comissoes 2.889 4492
Outros recebimentos operacionais (salvados, ressarcimentos e outros) 46.554 24.810
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates (146.681) (165.188)
Repasses de prémios por cessdo de riscos (1.924) (10.565)
Pagamentos de despesas com operagdes de seguros e resseguros (4.104) (4.157)
Pagamentos de despesas e obrigacoes (3.055) (11.842)
Pagamento de indenizacdo e despesas em processos judiciais - (5.196)
Constituicao de depdsitos judiciais (2.630) -
Pagamento de participacdo nos resultados 19 ()]

Caixa gerado pelas operages 60.584 8.167
Impostos e contribuicdes pagos (20.972) (10.427)

Juros pagos - (496)
Investimentos financeiros:

Aplicacoes (74.952) 24123

Vendas e resgates 55.687 -

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 20.347 21.368

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra de ativo permanente:

Investimentos (18) 8)
Imobilizado (100) (38)

Caixa liquido ¢ Jo nas dei to (118) (46)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital proprio (20.000) (22.000)

Caixa liquido c ido nas atividades de financi (20.000) (22.000)

Aumento/Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa 229 (678)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.470 2.148
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.699 1.470

Aumento/Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa 229 (678) |

parentes até o 2° grau; ii) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; iii) Pessoas juridicas de
cujo capital participem, com mais de 10%, a propria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da propria Seguradora,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até 0 2° grau. Dessa forma, ndo sao efetuados pela Seguradora empréstimos ou
adiantamentos a qualquer subsidiéria, membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria e seus familiares. Participacao
Acionaria: Os membros do Conselho de Administracao possuem uma acéo individualmente, a Diretoria da Seguradora, ndo
possuem individualmente ou em conjunto participacéo acionéria na Seguradora em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

9. DETALHAMENTO POR RAMO DAS PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS -
SEGUROS

a) Provisoes técnicas brutas de resseguros

Provisdo Provisao de Despesas de
de prémios Sinistros sinistros Provisao comercia-
nao a ocorridos mas complementar lizacao
ganhos liquidar nao avisados de prémios diferidas
Ramos de Atuacao 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Prestamista - - 8948 6.065 2338 2016 4236 4.043 - -
Créditos domeésticos
e risco comercial - - 11.762 10802 6.007 4366 2.8%84 2195 = =
DPVAT - - 18549 12909 1.133 1.524 - - - -
Fianca locaticia 2.598 2.058 337 203 103 20 5 37 608 485
Vida em grupo - - 3772 3664 250 284 9 104 = =
Demais - - 3128 3277 58 48 33 53 - -
2598 2.058 46.496 36.920 9.889 8258 7.167 6.432 608 485

10. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E EXIGENCIA DE CAPITAL
a) Cobertura das Provisdes Técnicas

2009 2008
Provisoes técnicas - Seguros 66.150 53.667
Exclusdes:

Provisdes técnicas - Resseguro e retrocessao (988) (2.158)

Provisdes retidas pelo IRB (53) (65)
Total de excluses: (1.041) (2.223)
Total a ser coberto 65.109 51.445
Ativos garantidores
Aplicacoes:

Titulos privados de carteira propria 86.591 65.863
Total de aplicacoes: 86.591 65.863
Ativos livres 21.482 14.418
b) Patriménio liquido ajustado e exigéncia de capital 2009 2008
Patriménio liquido 105.174 93.620

(-) Participacoes societarias em empresas financeiras (186) (168)

() Intangivel (3) (20)
(=) Patriménio liquido ajustado 104.985 93.432

Patriménio minimo necessario - por prémio 38.971 33.850

Patrimonio minimo necessario - por sinistro 21.663 15.877
Margem de solvéncia (a) 38.971 33.500

Capital Base - CB 15.000 15.000

Capital Adicional de Subscricao - CAS 16.290 30.026
Capital Minimo Requerido CMR (b) 31.290 45.026

Patriménio liquido 104.985 93432

(-) Exigéncia de Capital - EC maior entre (a) ou (b) 38.971 45.026
Suficiéncia de Capital 66.014 48.406
Suficiéncia de Capital (% da EC) 169,39%  107,51%

A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data-base de 31 de dezembro de 2009 e 2008,
utilizando em seus calculos os fatores constantes dos anexos il IV, V e VI da Circular SUSEP n® 355/07, na forma divulgada na
Resolugao CNSP n° 158/06, apresentando plena suficiéncia em relagdo ao patriménio liquido ajustado.

11. PROVISOES JUDICIAIS

a) Provis6es fiscais: As provisdes constituidas sdo calculadas com base na estimativa de éxito informada pelos advogados e com
base nas perdas historicas avaliadas pela Administracéo.

2009 2008
Compensacdo de IRPJ e CSLL (a) - 6.925
Compensacao da COFINS com o PIS (b) 1.594 1.524
PIS sobre ramo habitacional © 808 778
COFINS
Sobre faturamento (d) 17.727 13.737
Sobre outras receitas (d) 1.500 1.385
Outras contingéncias fiscais 214 214
21.843 24.563

Considerando os termos e vantagens oferecidos pelo programa de anistia fiscal editado pelo Governo Federal, através da Lei n°
11.941/09, a administracdo da Seguradora reavaliou juntamente com seus assessores juridicos a conveniéncia de aderir ao
referido programa. Como conseqiiéncia, foi decidida a desisténcia de diversos processos movidos pela Seguradora com a
liquidacdo imediata dos valores contingentes envolvidos. Os principais processos que fizeram parte do programa de anistia foram:
Agdo Declaratoria n° 96.0000238-0: discutia-se a limitacdo em 30% da compensacdo de prejuizos fiscais na base de calculo da
Contribuicao Social sobre Lucro Liquido e do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (identificado acima com a letra “a”). O
resultado da decisdo foi uma despesa efetiva de R$ 2.636, dos quais R$ 7.168 ja se encontravam provisionados. Ainda como
efeito desta decisao, houve uma reducao no fluxo de caixa com o pagamento de imposto de renda e contribuicéo social no valor
de R$ 1.055. a) A Seguradora obteve liminar e compensou o imposto de renda e a contribuico social a pagar com prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicao social acumuladas até 1994, sem observar o limite de 30%. O valor provisionado em
2008 refere-se ao montante que era devido antes da adesdo ao refis. b) Com base em autorizacdo judicial obtida em primeira
instancia, a Seguradora compensou débitos de COFINS do periodo de maio de 1999 a novembro de 2000, com pretensos
créditos originados de recolhimentos de contribuicdes ao PIS, referentes ao periodo de 1994 a 1996, recolhimentos os quais
entende serem inconstitucionais. Em marco de 2007, conforme orientacdo de seu corpo juridico, a Seguradora decidiu depositar
judicialmente referidas importancias em acéo propria onde discute a exigibilidade da COFINS. €) A Seguradora pediu o
reconhecimento creditdrio em processo administrativo junto & Receita Federal das contribuicoes recolhidas ao PIS sobre receitas
do ramo Habitacional, efetuados no periodo de 1996 a 1998. Sobre o referido direito creditério compensou débitos devidos de
COFINS e PIS. Os valores compensados estéo sendo mantidos provisionados em conta de contingéncias fiscais, e estao sendo
atualizados pela variacdo da SELIC até o julgamento definitivo do processo. Atualmente os advogados responséveis avaliam como
remota a possibilidade de perda desse processo. d) Em 2005, a Seguradora obteve liminar para depositar judicialmente a
contribuicao para a COFINS enquanto aguarda a decisdo judicial sobre a exigéncia do tributo. Os valores dos depésitos foram
contabilizados no ativo, tendo sido constituida a provisao para contingéncia no mesmo montante. Atualmente os Advogados
responsaveis classificam como provavel o risco de exigéncia da COFINS sobre as receitas provenientes do faturamento; ja o
montante incidente sobre as outras receitas o risco é avaliado como remoto, conforme jurisprudéncia do Supremo Tribunal
Federal (RE n°. 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS). b) Provisdes de sinistros e trabalhistas: As provisoes
constituidas sao calculadas com base na estimativa de éxito informada pelos advogados e com base nas perdas histéricas
avaliadas pela Administracéo.

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
Chances de Ocorréncia reclamado provisionado quantidade reclamado provisionado q Jad
Sinistros a liquidar (a)
Provével 367 353 40 384 371 51
Possivel 2.804 2478 270 3.008 2663 324
Remota 1.460 1215 92 302 287 27
Trabalhistas (b)
Provével 40 33 1 = - -
Possivel 102 55 2 351 351 4
Remota 255 - 9 - - 8

(a) A Seguradora possui registros de provisdo para perdas em processos civeis contabilizados na rubrica de “Sinistros a liquidar”
no montante de R$ 4.046 (R$3.321 em 2008), liquidos de cosseguros cedidos e resseguros, cujos processos sao avaliados pela
Administragdo que considera os riscos envolvidos e constitui provisao em montante considerado adequado. (b) Os processos
trabalhistas encontram-se provisionado na rubrica “Provises trabalhistas” no passivo ndo circulante no montante de R$ 88
(R$ 351 em 2008), cujos processos sao avaliados pela Administracao que considera os riscos envolvidos e constitui provisao em
montante considerado adequado. A Seguradora possui um processo de cobranca judicial, no qual esta pleiteando o recebimento
do montante de R$ 34.170, suportado por contratos entre as partes, relativo a rescisao por quebra de contrato e valores de
seguros nao repassados. Conforme Circular SUSEP 379/08, eventuais ganhos provenientes desse assunto serao contabilizados
somente se e quando houver, o transito em julgado favoravel a Seguradora. Desta forma, o valor de R$ 34.170, nao esta
registrado em 31 de dezembro de 2009. Adicionalmente, o processo de cobranca também contempla faturas j& emitidas
relativas a servicos j& prestados, baseados em contrato entre as partes, no montante de R$ 4.225 que est3o registrados na rubrica
“Créditos das operacoes de seguros e resseguros” no realizavel a longo prazo. Considerando as negociacoes em andamento e
0 processo como um todo, ndo sao esperadas perdas no recebimento destes valores, motivo pelo qual ndo foi constituida
provisao para perdas.

¢) Movimentacao das provisoes judiciais

Provisoes Judiciais
Descricao Sinistros Trabalhista Fiscais
No inicio do exercicio 3.321 351 24.563
Constituicoes/reestimativas 990 (201) 3439
Liquidacoes (265) (62) (6.620)
Atualizacdes - - 461
No final do exercicio 4,046 88

21843 |

WWWwW.

eseguros.co

continua —3»



mum —3 continuacio

. ) MARES - MAPFRE RISCOS ESPECIAIS SEGURADORA S.A. - cNPj N°87.912.143/0001-58
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

12. PATRIMONIO LIQUIDO Despesas 2009 2008  14.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI{_Z\O SOCIAL

a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado, j4 homologado pela SUSEP ¢ de R$88.359 e esta representado por ~ DesPesas com apdlices 75 O resultadbo fiscal do exercicio foi apurado como segue: o

443.957.542 acbes ordinérias nominativas sem valor nominal. b) Dividendos: £ assequrado aos acionistas um dividendo minimo ~ DéSPesas com cobranca 765 634 ‘I;z’:::;: c°n:;'3:|'§a°

de 25% do lucro liquido do exercicio, conforme estabelecido no estatuto social. ¢) Reserva legal: Constituida ao final o~ LUCro ?t"b“'dq ) 186 1439 2009 2008 2009 2008

exercicio, na forma prevista na legislacdo societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para Provisao para riscos de créditos 136 1909 Resultado antes dos impostos e participagoes 52.080 39.442 52.080 39.442

aumento de capital social. d) Reservas estatutarias: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social a parcela remanescente Despesas com DPVA_T 425 180 ParticipacGes no resultado (52) @ (52) (4)

do lucro anual, ndo destinada a constituicdo da reserva legal e a distribuicao de dividendos, é transferida para a conta de reservas Despesas com cartorios 3.677 4.150 Res‘u!tado a]ust_ado L. 52.028 39.438 52.028 39.438

tatutérias, até o limite do capital social Outras - 7 Adlgo_es/exclusoes temporarias:

es g p . 5.264 8319 Prov!séo para contmgénaas trabalhistas (263) (1) (263) (11)

13. DETALHAMENTO DE CONTAS DE DEMONSTRAGAO DE RESULTADO § " Provisdo para participagoes lucros e resultado 36 - 36 -

Total (3.022) (8.015)  Provisio para riscos sobre outros créditos 136 1.909 136 1.909
Percentual e) Desp Imini Provisdo para contingéncia COFINS 4.105 4.156 4.105 4.156
Despesas de Pessoal proprio 665 1316  Provisdo para contingéncia IRP) (298) 74 (298) 74
comercializagio Senvicos de ferceiros 2360 2019 Provisao para contingéncia CSLL (147) 78 (147) 78
Prémios ganh: Fidad diferida 05 d ; : : Provisao PIS habitacional 100 - 100 -
o B emios ganhos ericas Localizagao e funcionamento 1.416 244 Adicoes/exclusdes permanentes:

a) Prlnclpals ramos de atuagdo 2009 2008 2009 2008 2009 2008 Depreciacao e amortizacoes 15 29 Despesas operacionais indedutiveis - 716 - 716
Fianca locaticia 3331 1.008 479 52,1 27,3 46,5 Publicacdes 243 131 Donativos e contribuicoes 453 - 453 -
Créditos domésticos Donativos e contribuicoes 162 185 Lucro fiscal do exercicio 56.150 46.360 56.150 46.360

e riscos comerciais 61.920 51.224 56,8 46,0 36,3 437 RN Total de impostos do exercicio (@ (13.965) (12.434) (8.424) 4.172)
Prestamist 98377 91628 130 162 64 310 Despesas administrativas diversas @1 126 Diferencial de 6% da aliquota da CSLL (b) - - - (2.216)
Dr:\s/ Aa;“ as e e o7 o e o Recuperagio de despesas administrativas 2.965 1797 Tributos sobre adices temporérias 917 2079 550 1.865

g : g ' i ' Despesas compartilhadas (rateio de despesas administrativas) (1.666) (s04) Incentivos fiscais
VG/APC 404 2.596 320,5 64,5 374 458 6.419 5,643 Incentivo a cultura 301 179 - -
Dernais 752 885 1229 320 376 304 5 b g : Fundos dos direitos da crianca e do adolescente 78 36 - -
! ! ! g Despesas com tributos Incentivo ao desporto 69 45 - -

by sinistros et 193.601 168.182 39,7 34,6 31,0 331 Impostos federais 63 22 Total dos impostos (12.600) (10.095) (7.874) (4.523)

inistros retidos

2009 2008 COFINS 4.165 4.042  (a) O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que excede a parcela de R$
o —_— PIS 673 656 240 no exercicio. A contribuicdo social foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio/2008 (9% até abril/2008). (b) A aliquota
Indenizacoes avisadas 126.556 104.256 Taxa de fiscalzacio 27 477 dacontribuicao social sobre o lucro liquido passou a ser de 15%. Conforme previsto na IN SRF n° 810/08, aplicamos a aliquota
Despesas com sinistros 4.625 6.650 Outros 6 4 complementar de 6% sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente nos meses de maio e junho/2008.
Recuperacgo de sinistros (1.259) (26.504) 5304 5151 15-PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Sa\vadgs (8.352) (381) 9) Resultado financeiro A Seguradora proporciona plano de previdéncia complementar aos diretores, que é administrado pela MAPFRE Vera Cruz Vida e
Ressarcimentos (49.236) (25.901) Receita Previdéncia S.A., cujos beneficios compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicio
Variacao das provises de sinistros ocorridos mas nao avisados 4448 5o  Receitas ) definida, sendo que as contribuicoes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$ 3 (R$ 23 em 2008).
Servicos de assisténcia _ 28 Rece{tas com titulos de renda ﬂxa pr\quo 6.595 7.573 16. OUTRAS INFORMACOES
76.782 58.198 Receitas com titulos de renda fixa pUblicas 2 323 ) Out it o ivo circulant lor de RS 7.694 (RS 18155 2008), re nalment
L - . . - a) Outros créditos operacionais no ativo circulante no valor de . .155 em , refere-se principalmente a

¢) Despesas de comercializagdo Receitas com Op?’aCO?S de seguros 1.781 1.560 adiantamentos por conta de agenciamento. b) Titulos e créditos a receber no ativo circulante, no valor de R$ 51.372 (R$ 43.654
Comissoes 58.462 57.790 Outras receitas financeiras 1.237 500 em 2008), referem-se, principalmente, a créditos a receber decorrentes de recuperagio e ressarcimentos de sinistros.
Recuperacdo de comissoes 85) 2016) 9.615 9.956  ¢) Participaces societarias no valor de R$ 186 no grupo de investimentos, refere-se a participacao aciondria na Seguradora Lider
Outras despesas de comercializacio 1.758 216 Despesas dos Consorcios DPVAT SA.. d) Corretores de Seguros e esseguros No Passivo dirculante, no valor deuR$ 5.874 (R§ 5.162 em

o L Despesas com titulos de renda fixa 9 9 2008), refere-se basicamente a comissoes sobre prémios emitidos. €) Conforme permite o artigo 14° da Resolucdo CNSP n
Variagao das despesas de comercializagao diferidas (100) (368) P 3 ; ‘ 118/04, de 22 de dezembro de 2004, o comité de auditoria foi criado na lider do GRUPO, MAPFRE Veera Cruz Seguradora S.A.,
60.035 55.622 Despesas financeiras com operacdes de seguros 2.035 2126 cyjoresumo do relatdrio do comité de auditoria esta sendo publicado em conjunto com as demonstraces financeiras da MAPFRE
d) Outras receitas e (despesas) operacionais Despesas financeiras com empréstimos - 3.206  Vera Cruz Seguradora S.A., que também abrange as operacoes da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A.. f) Em 21
Receitas Despesas financeiras de encargos sobre tributos (2.582) 496 de dezembro dcet 2009, f(‘)\ t;_)ublicadabi‘? Ci[culsr SU?EP n"‘_39t8 que disp()g sobre fs nﬁom}_as contébe(ijs pﬁra 0 anto dzeOZ1%10. Os
. 3 ‘ h - B principais impactos sao relativos a publicacdo de nota explicativa, caso as demonstracoes financeiras do 1° semestre sejam
Recuperagag de despesas B 128 88 Despesas financeiras com impostos e contribuigoes 0 elaboradas com base nas normas contabeis vigentes em 2009, descrevendo as principais alteraces que poderao causar impacto
Outras receitas com operagoes de seguros 2114 216 (538) 5.887  sobre as demonstracdes do encerramento do exercicio, bem como apresentar estimativa dos possiveis efeitos no patriménio
2.242 304 Total 10.153 4.069 liquido e resultado.
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limos. Srs. Os exames realizados foram conduzidos de acordo com técnicas e metodologias estatisticas e atuariais conhecidas e aplicaveis no  obrigacdes definidas na legislagao vigente e estao refletidas nas Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2009 e 2008:

Administradores e Acionistas da Brasil e compreenderam: (i) obtencdo e consisténcia da base técnica histdrica da Seguradora; (i) analise das Provisdes Técnicas:  com valores consistentes e com desvio padrao suficientemente assertivos.

MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. Sinistros a Liquidar, Sinistros Ocorridos e nao Avisados (IBNR), Prémios nao Ganhos, Riscos Vigentes e ndo Emitidos, Insuficiéncia

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora  de Prémios e Complementar de Prémios. Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2010

S.A., levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, com o objetivo especifico de expressar uma opiniao sobre as referidas ~ Considerando a comprovacdo de suficiéncia na Provisao de Prémios Nao Ganhos, ndo houve necessidade da constituicao da

Provises Técnicas, em atendimento a Resolugdo CNSP n° 135, de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de  Provisdo de Insuficiéncia de Prémios. Wilson Toneto Duarte Marinho Vieira

outubro de 2004. Em nossa opiniao, as Provises Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as Diretor Atudrio - MIBAN® 1112

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos 3. A Seguradora registra as suas operacdes e elabora as suas demonstracoes financeiras com observancia das diretrizes contabeis 2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa referentes aos

Administradores e Acionistas da estabelecidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela Superintendéncia de Seguros Privados, que requerem a  exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. constituicdo da Provisao Complementar de Prémios - PCP, conforme divulgado na Nota 3I. Como pode ser aferido de sua 5. Conforme mencionado na Nota 7.3, em 31 de dezembro de 2009 e 2008, existem prémios a receber no montante de

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. em 31 de dezembro de  formula de calculo, a PCP nao é constituida com base nos riscos vigentes na data de sua constituicdo ou na data do  R$ 4.225 mil, registrados na rubrica “créditos das operacées de sequros e resseguros” no Realizavel a Longo Prazo que estdo em

2009 e 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, — encerramento das demonstracGes financeiras e, portanto, ndo representa um desembolso futuro nem uma obrigacao efetivada  processo de cobranca judicial. A realizacéo deste saldo depende do resultado das negociacoes em curso e/ou da conclusao do

correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa  Seguradora, decorrentes de contratos de seguros em vigor. Como consequéncia do registro da PCP o patriménio liquido esta  processo judicial de cobranca.

responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras. sub-avaliado em R$ 7.147 mil em 2009 e R$ 6.954 mil em 2008, liquidos de resseguro (R$ 3.955 mil em 2009 e R$ 3.849 mil Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2010

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: @) o em 2008 liquidos dos efeitos tributarios) e o resultado do exercicio findo em 2009 esta sub-avaliado em R$ 729 mil em 2009 e |||||.‘

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, 0 volume de transages e os sistemas contabeis e de controles  R$ 787 mil em 2008 (R$ 404 mil em 2009 e R$ 436 mil em 2008 liquidos dos efeitos tributarios). EI| ERNST & YOUNG

internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as 4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da contabilizacdo da Provisao Complementar de Prémios mencionados no  Ernst & Young

informagdes contabeis divulgados; e ) a avaliacao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela  paragrafo 3, as demonstracGes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos  Auditores Independentes S.S. Grégory Gobetti

Administracao da Seguradora, bem como da apresentacéo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto. relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. em 31 de dezembrode ~ CRC-25P015199/0-6 Contador CRC-1PR039144/0-8 "S"- SP
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