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’
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora integra o SISTEMA MAPFRE e suas operacdes sao conduzidas no contexto do conjunto de empresas e entidades
que operam em seguros e atividades correlatas com sede em Madri, na Espanha, tendo por objeto a exploragdo de operacoes
das atividades de previdéncia complementar, nas operacdes de renda e pectlio, bem como de seguros do ramo vida em geral,
tais como definidas na competente legislacdo em vigor, em todo o territério nacional, bem como participacao em outras
sociedades. Os custos das estruturas operacionais e administrativas comuns sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a
razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente. Em 06 de outubro de 2009, o Grupo Segurador
MAPFRE e o Banco do Brasil firmaram, Protocolo de Intencdes, com o objetivo de formar alianca estratégica para o
desenvolvimento, no mercado brasileiro, dos negacios de seguros de riscos, nos segmentos de pessoas, ramos elementares e
automoveis, alianca essa que se beneficiara das estruturas e capacidades existentes da MAPFRE e do Banco do Brasil. Diante deste
contexto esta Sociedade fara parte da alianca.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislacdo societéria, os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pelas Circulares
SUSEP n° 379/2008 e n° 385/2009. Na elaboracao das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 2008, a Seguradora
adotou, pela primeira vez, as alteraces na legislacdo societdria introduzidas pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n°
379/08. Em atendimento a esta legislacao, os seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicao da DOAR - Demonstragao das
Origens e Aplicacoes dos Recursos pela DFC - Demonstracao dos Fluxos de Caixa e ii) reclassificacdo dos itens componentes do
ativo diferido para o ativo intangivel. As demais mudancas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos.
A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC), cuja divulgacao tornou-se obrigatoria pela Lei n° 11.638/07 por meio da Circular
SUSEP n° 379/08, foi elaborada pelo método direto e sem a apresentacao da conciliacdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais, conforme modelo estabelecido pela Circular SUSEP n® 379/08.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicages financeiras resgataveis no
prazo de 90 dias entre a data de aquisico e vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanca de seu
valor de mercado e que nao afetem a vinculagdo com ativos garantidores. b) Estimativas contabeis: A determinacao das
estimativas contabeis levou em consideracao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos
futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos as estimativas incluem: a selecao de vidas Uteis do ativo
imobilizado e ativos intangiveis; a provisao para riscos de créditos; a analise de recuperagdo dos valores dos ativos imobilizados e
intangiveis; provisdes atuariais; a mensuracao dos titulos e valores mobilidrios; a mensuracao do valor justo de instrumentos
financeiros derivativos; as consideracGes de reconhecimento e mensuracdo de custos de desenvolvimento capitalizados como
ativos intangiveis e a provisdo para contingéncias. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras devido as imprecises inerentes ao processo
de sua determinacdo. A Seguradora revisa suas estimativas e premissas pelo menos semestralmente. ) Titulos e valores
mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencao da Administracéo, nas seguintes
categorias: e Titulos para negociacao; e Titulos disponiveis para venda; e e Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos
classificados como para negociacdo e disponiveis para venda sao ajustados, na data do balango, para seu valor de mercado e os
titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria para
negociacdo sdo apropriados no resultado do exercicio. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria
disponiveis para venda sao contabilizados em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido “Ajustes com titulos e
valores mobilirios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do exercicio quando da efetiva realizacdo
pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. d) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos
financeiros derivativos compostos por operagdes de “Swap” e operagdes com opgdes sao contabilizados pelo valor de mercado,
de acordo com os seguintes critérios: ¢ Operacoes de Swap - o diferencial a receber ou a pagar sao contabilizados em conta de
ativo ou passivo, respectivamente, apropriados como receita ou despesa “pro rata-clie” até a data do balanco. ¢ Operagoes com
opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcdo,
e contabilizado como reducao ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da opcéo, ou como receita ou despesa no
caso de ndo exercicio. e) Prémios de seguros, cosseguro e despesas de comercializagao: As comissoes de agenciamento
sdo diferidas quando de seu pagamento e apropriadas aos resultados, de forma linear, pelo prazo de permanéncia das apolices.
As despesas de comercializacdo sao diferidas e apropriadas ao resultado, no decorrer do prazo de vigéncia dos seguros. As
receitas e despesas decorrentes de operaces de seguros do ramo DPVAT, séo contabilizadas com base nos informes recebidos
da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.. As contribuicdes de previdéncia complementar séo reconhecidas nos
resultados quando de seu efetivo recebimento. A Seguradora constitui provisdo relativa a riscos vigentes e ndo emitidos, cujo
valor foi determinado com base em célculos atuariais que levaram em conta a experiéncia historica e metodologia prevista em
nota técnica atuarial para prémios, provisdes técnicas, comisses sobre prémios emitidos e despesas de comercializacdo diferidas.
f) Proviséo para riscos sobre créditos: O valor da provisao para riscos de créditos é calculado para cobrir as perdas esperadas
na realizacdo dos créditos, sendo calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das
faturas/parcelas vencidas, comissoes e Impostos sobre Operacoes Financeiras (IOF). g) Investimentos: A participacao em
controlada é ajustada com base no patriménio liquido da investida, pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento na
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT, € avaliado pelo método de custo. h) Imobilizado: Registrado ao custo de
aquisicao, formagao ou construcdo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construcao ou
desenvolvimento de projetos. A depreciacao dos bens é calculada pelo método linear sobre o custo de aquisicdo corrigido com
as sequintes taxas anuais: 10% para moveis e utensilios e 20% para processamento de dados e veiculos e leva em consideracdo
o tempo de vida Util estimado dos bens. Os encargos financeiros capitalizados sdo depreciados, considerando os mesmos critérios
e vida Util determinados para o item do imobilizado aos quais foram incorporados. i) Intangivel: £ composto por recursos
aplicados no desenvolvimento de softwares e por gastos de desenvolvimento e implantacao de sistemas, sendo amortizados por
um prazo de 5 anos a partir da data de sua utilizaco. j) Redugéo ao valor recuperavel dos ativos: A administracao revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias economicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracéo ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperével. k) Provisdes técnicas: As provisoes técnicas sao constituidas e calculadas em consonéncia
com as determinacdes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP, assim resumidas: i. Seguros: A provisdo de prémios
ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo método
“pro rata-die” e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A provisao para sinistros a liquidar é constituida por estimativa de
pagamentos provaveis, liquidos de recuperacoes de cosseguro cedido, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos
até a data do balanco e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A Seguradora constitui provisdo para sinistros ocorridos
mas nao avisados, cujo valor foi determinado com base em célculos atuariais que levaram em conta a experiéncia historica e
metodologia prevista em nota técnica atuarial. ii. Previdéncia: As provisdes matematicas representam os valores das obrigacoes
assumidas sob forma de planos de renda, pensdo e pecllio e sdo calculadas segundo o regime financeiro previsto
contratualmente por, e sob responsabilidade de atuario legalmente habilitado, registrado no Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA).
As provisdes matematicas representam o valor presente dos beneficios futuros, estimados com base em métodos e pressupostos
atuariais. A provisao matematica de beneficios a conceder refere-se aos participantes cuja percepcao dos beneficios ainda nao foi
iniciada e a provisdo matemética de beneficios concedidos refere-se aqueles ja em gozo de beneficios. Os encargos financeiros
creditados as provisoes técnicas sdo classificados como “Despesas financeiras”. As provisdes que estao vinculadas aos seguros de
vida com cobertura de sobrevivéncia (VGBL) e aos planos de previdéncia da modalidade “gerador de beneficios livres” (PGBL),
representam o montante das contribuices efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamentos e de outros encargos
contratuais, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicacdo dos recursos em fundo de investimentos
especialmente constituidos (FIE's). I) Provisdo complementar de prémios: A Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de

2006, em seus artigos 5° e 21°, com alteragdes introduzidas pela Resolugdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007,
estabeleceu a obrigatoriedade de constituicdo de uma provisao técnica denominada Provisao Complementar de Prémios (PCP).
A PCP deve ser calculada “pro rata-dlie”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio comercial
retido, e as contribuicdes retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor serd a diferenca, se positiva, entre a média da soma
dos valores apurados diariamente no més da constituicdo e a PPNG ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo ramo,
considerando todos s riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos ou ndo. m) Provisdo de insuficiéncia de contribuicdo:
A Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicao (PIC), sera constituida se for constatada insuficiéncia de prémios ou contribuicoes nos
planos estruturados no regime financeiro de capitalizacéo, reparticdo de capitais de cobertura e reparticdo simples. Nas Provisoes
de Beneficios a Conceder e Concedidos, a insuficiéncia é gerada pela diferenca entre as taxas decrementais (mortalidade, invalidez
€ exoneracao), acrescida das taxas de juros aprovadas nos planos e as obtidas com a experiéncia da carteira, ou pela Seguradora
Nnao possuir massa suficiente comparada a experiéncia do mercado. Na Provisao de Riscos ndo Expirados (PRNE), serd constatada
a insuficiéncia de contribuicdo com relacao ao valor provisionado, na data de corte especificada, quando o montante de sinistros
pagos ou avisados, relativos as apdlices vigentes a época, for superior aos prémios ou contribuicdes recebidas. A PIC foi calculada
para a Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos - PMBC e a conceder - PMBaC e para a Provisdo para Riscos nao Expirados
- PRNE, sendo utilizado seguintes premissas: Provisdo matematica de beneficios a conceder - PMBaC: ¢ AT-2000 Male como
tabua de mortalidade para o sexo masculino e feminino; ® WINKLE com tabua de mortalidade de invalidos; e ® Taxa de juros é de
6% a.a. Provisao matematica de beneficios concedidos - PMBC: ¢ AT-2000 Male como tabua de mortalidade;  WINKLE com
tabua de mortalidade de invalidos; e ¢ A taxa de juros utilizada é de 6% a.a. Provisao de riscos nao expirados - PRNE:
Compara-se o valor da PRNE contabilizada com o valor dos sinistros esperados, para o mesmo periodo de vigéncia das respectivas
contribuicdes. Os sinistros esperados foram calculados com base na freqiéncia de sinistros da carteira de 31 de dezembro de
2009. n) Provisao de oscilagao de riscos: A Provisao de Oscilacao de Riscos (POR), é constituida para suportar alteracdes de
sinistralidade esporadica nas coberturas de pectilio, por morte ou por invalidez, pensdo e renda por invalidez. A regra de célculo
para a Provisdo de Oscilagao de Riscos foi estabelecida na base de 5% sobre as contribuices liquidas destinadas as coberturas de
risco (renda por invalidez, pecllio e pensao), sendo utilizada quando a sinistralidade ultrapassar 50% das contribuicoes
arrecadadas, de acordo com a NTA. Em 31 de dezembro de 2009, mantivemos esta regra, em funcao da reduzida quantidade de
participantes com coberturas de riscos e, consequentemente, a quantidade de sinistros nao ser estatisticamente suficiente para
avaliacdo dos desvios de sinistralidade. o) Provisao de oscilagao financeira: A Provisao de Oscilagao Financeira (POF), tem como
objetivo cobrir “Déficits" apurados no célculo do resultado financeiro no final do més (saldo no FIF - provisdo garantida). Nao foi
identificada a necessidade técnica de constituir essa provisdo. Todas as aplicacoes financeiras sdo acompanhadas pela MAPFRE
DTVM S.A., alterando, caso seja necessario, a composicao dos papéis do fundo onde sdo aplicadas tais provisoes. p) Ativos e
passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacao dos
ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Circular SUSEP ne 379/07
e pronunciamento NPC 22 - BRACON. ¢ Contingéncias Ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracGes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos.
 Contingéncias Passivas - s3o reconhecidas nas demonstracées financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e
da administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca.
 Obrigaoes legais, fiscais e previdencirias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicées. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado
mensalmente. q) Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacdo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provével que em um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é reconhecido no
balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao dlassificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacdo
& provével que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrério, sao demonstrados como nao circulantes. r) Imposto de renda
e contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do Iucro tributavel, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicdo social foi
constituida a aliquota de 9% até abril e 15% a partir de maio de 2008 sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em
legislagao especifica. Os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social apurados em exercicios
anteriores sao compensados respeitando o limite de 30% do lucro tributével, e constituidos créditos decorrentes de diferencas
tempordrias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social, conforme demonstrado na Nota 15.
Em consonancia com as determinagGes da SUSEP, os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais
de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social sao reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sdo gerados,
ajustados pela provisdo para perdas quando aplicavel conforme demonstrado na Nota 7. s) Apuragéo do resultado: As receitas
e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia e as contribuicoes de previdéncia complementar sao reconhecidas no
resultado quando do seu efetivo recebimento.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

2009 2008
01a30 31a180 181a360 Acimade Valor Valor de Valor
Titulos dias dias dias 360dias _Contabil Mercado _Contabil
1. Titulos para negociacdo 858514  20.821 41.879 133.032 1.054.246 1.054.246 917.458
Certificados de depdsitos bancarios - - - - - - 75286
Fundos exclusivos
Certificados de depdsitos bancérios - - 4.556 1.456 6.012 6.012 5.576
Debéntures - - - 1513 1513 1513 1.816
Opcoes de futuros (nota 5) 1618 - - - 1.618 1.618 4.762
Over 34.485 - - - 34.485 34.485 5.756
Titulos da divida agréria 1471 7506 37438 104.881 151296 151.296  212.596
Swap (nota 5) 75 - (115) - (40) (40) (17)
Termo do tesouro - 13.315 - - 13315 13315 -
Fundos de investimentos - abertos/outros ~ 22.168 - - - 22168 22168 5.810
Quotas e Fundos especialmente
constituidos - PGBL 788.113 - = - 788113 788113  576.727
Compensacdo de variacao salarial - - - 25182 25.182 25.182 26.209
Fundos no exterior 2741 - - - 2741 2741 2937
QOutros fundos 7.843 - - - 7.843 7.843 -
Il. Titulos disponiveis para venda - 1.168 1126 12,626 14.920 14.920 7241
Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 1.168 1126 12.626 14.920 14.920 7.241
Il. Titulos mantidos até o vencimento ~ 11.652 - 7225 447576 466453 487.138  377.020
Certificados de depdsitos bancérios - - - 84643 84.643 84.643 -
Notas do tesouro nacional - - - 33172 33172 34782 32.104
Fundos exclusivos
Certificados de depdsitos bancarios - - - 7284 7.284 7.285 -
Notas do tesouro nacional 11.652 - 7225 322477 341354 360428 344916
Total geral 870.166  21.989 50.230 593.234 1.535.619 1.556.304 1.301.719

O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento foi apurado com base nos valores de quotas divulgados pelos
Administradores dos fundos de investimentos nos quais a seguradora aplica seus recursos. Os titulos pablicos federais foram
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado com base nas
tabelas de referéncia do mercado secundario da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais e do Tesouro Nacional. A gestao e o valor dos titulos DPVAT, é informado pela Seguradora Lider dos Consércios
dos Seguros DPVAT S.A., ndo tendo diferenca entre o valor contabil e o valor de mercado.

de R$ 88,0 milhdes (R$ 37,2 milhdes em 2008) e lucro liquido de R$ 66,4 milhGes (R$ 38,9 milhdes em 2008). Em Assembléia e financeiros, declara ter capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos classificados na rubrica “Titulos |
Em cumprimento as disposicoes legais e societérias, submetemos & apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras relativas  Geral Extraordinéria realizada em 31 de dezembro de 2009, os Acionistas decidiram efetuar a distribuicao de juros sobre capital - mantidos até o vencimento”, detalhados em nota explicativa especifica. A Administracio prevé, para o exercicio de 2010,
aos exercicios findos em 3h1 de dezem_bro 2009 e 2008, acompaphadas dos_ r?sp(_ect\vos pareceres Aluar\g\, dos Auditores  proprio por conta dos resgltados do gxerc(flo de 2009, no montan?e de R$ 24.722 mil, seguido d? aumento de capital, no trajetéria de crescimento nos segmentos em que a sequradora opera, promovendo constantes melhorias nos niveis de servicos
Independen;es_e do Cozmﬁe de Aud\torla. A MAPFRE \(era Cruz Vida e Prewdenqa S.A. encerrou 0 exercicio de 200'9‘com montante d? R$ 21 .91 3 mil, coma utilizacdo do produto 519 valor liquido dos juros sobre‘cap\‘tal préprio por eles receb\qos. A prestados aos clientes. Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e segurados pela confianca depositada. Aos
R$ 919,9 milhdes de prémios retidos no segmento de vida, o que representou crescimento de 7,3% em relagao ao exercicio de  Administracdo propds que o lucro remanescente do exercicio de 2009, de R$ 41.684 mil, seja destinado: R$ 3.320 mil para fissionai h Ja dedicaca lidade d balh "
2008. As rendas de contribuicoes e prémios totalizaram R$ 117,8 milhdes, R$ 9 milhdes superiores as do igual exercicio de 2008.  reserva legal, correspondente a 5% do lucro liquido do exercicio; e R$ 38.364 mil para a constituicdo de reservas estatutarias, nossos profissionas, o reconhedmento pela dedicaao e qualidade dos trabalhos prestados.
As provisbes técnicas de seguros e previdéncia complementar tiveram incrementos de 17,5% em relacao a dezembro 2008 e deliberacdes estas a serem submetidas, para ratificacao, a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada no més de marco de 2010.
encerraram o exercicio com o saldo de R$ 1,4 bilhdo. Os ativos totais somaram R$ 2,2 bilhGes (crescimento de 16,4% em  Em atencdo ao disposto nas Circulares SUSEP n°. 379/08 e n°. 385/09, de 19 de dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009, Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2010
comparacao a dezembro de 2008). A Seguradora registrou no exercicio lucro antes dos impostos e participacdes no montante  respectivamente, a MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais A Administracao )
BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais) DEMONSTRACOES DO RESULTADO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

Ativo 2009 2008 | Passivo 2009 2008 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

Circulante 1.558.591 1.346.420 | Circulante 751.580  637.257 2009 2008

Disponivel 5.540 14.781 Contas a pagar 24913 45,503 Operacdes de seguro 116.375 66.442
Caixa e bancos 5.540 14781 Obrigactes a pagar 7375 35933 Prémios emitidos liquidos 925293  860.297

Aplicacoes 1.080.928  922.300 Impostos e encargos sociais a recolher 6.450 5371 Contribuicdes para cobertura de riscos 2711 2335
Titulos de renda fixa 2294 79.969 Encargos trabalhistas 2.846 2584 Prémios resseguros cedidos (8.032) (5312
Quotas de fundos de investimentos 1073123 842172 Impostos e contribuicdes 2012 415 Prémios retidos 919.972  857.320
Outras aplicacdes 5511 159 Outras contas a pagar 6.230 1.200 VariagGes das provisGes técnicas de prémios (53.878)  (14.503)

Créditos das operagdes com seguros e resseguros 203.691  189.914 Débitos de operagdes com seguros e resseguros 113.892 80.774 Prémios ganhos 866.094  842.817
Prémios a receber 181.228  162.574 Prémios a restituir 8 8 Sinistros retidos B (342.607)  (419.377)
Operacdes com seguradoras 12.262 11.671 Operacdes com seguradoras 5.767 7.301 Despesas de comercializagao (383.320)  (264.001)
Operacoes com resseguradoras 10000 15878 Operacoes com resseguradoras 6.943 660 | | Outras re(cieltase q§§pe§as operacionais (Z?'égg) (92'232
Outros créditos operacionais 5.408 6.948 Corretores de seguros e resseguros 93.982 67.349 peracoes de previencia .

() Provisio de crédit (5.207) 7157) Outros débit 719 5456 Renda_s de contribuicGes e prémios ) 117.790 108.788
o parariscosdecredito : : Yulros Aeoitos operacionals T : ’ Constituicdo da provisao de beneficios a conceder (114.975)  (108.047)

Créditos das operagoes com previdéncia complementar 284 648 Débitos d_e ‘operagdes com previdéncia complementar 76 52 Receitas de contribuices e prémios de VGBL 2815 781
Valores a receber 53 44 Contribuicdes a resfituir 76 52 Rendas com taxas de gest3o e outras taxas 698 952
Operagbes com repasses 231 604 Depdsitos de terceiros m 370 Variacdo de outras provisdes técnicas (748) (600)

Titulos e créditos a receber 15.435 13.507 Provisoes técnicas - seguros e resseguros 556.461  448.658 Despesas de comercializagio (1.026) (695)
Titulos e créditos a receber 1.861 6.460 Ramos elementares e vida em grupo 427.768  411.028 Outras receitas e despesas operacionais (67) 2)
Créditos tributarios e previdenciarios 12.571 6.254 Provisao de prémios ndo ganhos 204.525 146.818 Despesas administrativas (75.342)  (68.318)
Outros créditos 1.003 803 Provisao de sinistros a liquidar 109.918 128178 Despesas com tributos (20.363)  (26.105)
(-) Provisao para riscos de crédito - (10) Provisao de sinistros ocorridos mas ndo avisados 81.697  103.306 Resultado financeiro 53.084 59.368

Outros valores e bens 1.026 1.277 Provisao complementar de prémios 31.628 32.726 Resultado patrimonial 12.378 5439
Outros valores 1.026 1277 Vida individual e vida com cobertura de sobrevivéncia 128693  37.630 | | Resultado operacional 87.804  37.222

Despesas antecipadas 956 4471 Provisao matematica de beneficios a conceder 127.902 36.770 Resultado ndo OPET?C‘O”B‘ L 219 21
Operacionais 956 447 Provisao matematica de beneficios concedidos 66 201 | | Resultado antes dos impostos e participagdes 88023 37243

Despesas de comercializagio diferidas 250477 199.262 Provisio de oscilacao de riscos 57 47 Imposto de renda (11938 (3.585)
Sequros 250477 199.262 Provisao de eventos ocorridos mas ndo avisados 25 17 gon_tnbulgao sogal ttad (7.473) (ol

Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 254 260 Provisao de insuficiéncia de prémios 13 4 L aVTll’C\DE_léOe; sobre o resultado G(éigg) 3(;333)
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 254 260 Outras provisoes 548 540 Qu:;ztig:éeodezeg:;cmo 4, 792'333 2 875'618

Ativo nao circulante 627.235  530.946 Provisdo de despesas administrativas 82 51 Lucro liquido porgagéo RS TT1a83 0906
Realizavel a longo prazo 541.630  460.447 Provisdes técnicas - previdéncia complementar 55.527 61.900 = d :

AplicacGes 460314 379.690 Planos nao bloqueados 55527 61900 | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

Titulos de renda fixa 139.168 43.389 Provisdo matematica de beneficios a conceder 35.464 35.464 (Em milhares de reais)

Quotas de fundos de investimentos 329.761 344916 Provisao de riscos nao expirados 110 66

Outras aplicacoes 12 112 Proviso de oscilacao de riscos 328 253 ATIVIDADES OPERACIONAIS 2009 2008
(-) Provisdo para desvalorizacao (8.727) (8.727) Provisao matematica de beneficios concedidos 10.755 7.275 Recebimentos de prémios de seguro, contribuigGes de previdéncia e taxas de gestdo e outras 1.044.494  794.052

Titulos e créditos a receber 80.155  78.437 Proviséo de beneficios a regularizar 146 97 RecuperaGes de sinistros e comissdes 13.063 18.499
Titulos e créditos a receber 12.895 12.248 Provisdo de eventos ocorridos mas nao avisados 312 239 Outros receb\merjt_os Operacionais o 2.583 226
Créditos tributarios e previdencirios 66.619 56.591 Outras provisoes 7.437 17.650 Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (836.068)  (559.498)
Créditos tributarios previdenciarios - prejuizo fiscal - 6.097 Provisao de despesas administrativas 975 856 Repasses de prémios por cessao de 115€os (3.769) (7.600
Depositos judiciais e fiscais 266 3.126 | Exigivel a longo prazo 956.717 825277 gagamentos ge gespesas corE operagbes de seguros e resseguros (;3233;23) a ggg;g)
Outros créditos operacionais 375 375 Provisoes técnicas - seguros e resseguros 78.320 79.618 Pagamentosd e §Spe5a5~e ° r&gagoes dici (88.360)  (65.830)

Despesas de comercializagao diferidas 1.161 2320 Ramos elementares e vida em grupo 2203 4.559 Cﬁ%fgzegoa;elgt;ng aec)roaecsioenaispesas €M Processos judicials B -
Seguros 1.161 2320 Provisao de prémios ndo ganhos 2203 4.559 Recebirr?er?los dei 4 dividend 930 -

ToVhdo o > L juros e dividendos
Permanente 85.605 70.499 Vida individual e vida com cobertura de sobrevivéncia 76.051 75.059 Constituicao de depdsitos judiciais (3.309) (283)

Investimentos 71.098 58.967 Provisdo matemética de beneficios a conceder 75.205 74.326 Resgates de depdsitos judiciais 6.169 664
ParticipacGes societérias - financeiras 14.019 2.331 Provisao matematica de beneficios concedidos 846 733 Pagamentos de participacdes nos resultados (2.206) (1.643)
Participaces societérias - ndo financeiras 52.826 52.305 Provisdes técnicas - previdéncia complementar 723.761 613.136 Caixa gerado pelas operacdes 120.370 72.654
Imoveis destinados a renda 5.025 5.025 Planos néo bloqueados 723761  613.136 Impostos e contribuicoes pagos (45.408)  (36.911)
Outros investimentos 3 3 Provisdo matemética de beneficios a conceder 650.364  545.392 Investimentos financeiros:

(-) Depreciacdo (775) (697) Provisao matematica de beneficios concedidos 45524 44.769 Aplicagdes (1.905.939) (2.360.102)

Imobilizado 1.826 2.352 Provisdo de insuficiéncia de contribuicao 10.530 6.251 Vendas e resgates 1.825.985 2.374.158
Bens moveis 7.754 8.132 Proviséo de excedente financeiro 16526 15892 | | Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades operacionais (4992)  49.799
Outras imobilizacoes 390 339 Outras provisoes 817 832 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(-) Depreciagdo (6318)  (6.119) |  Outros débitos 154702 132.523 Pagamento pela compra de ativo permanente:

Intangivel 12681 9.180 Provisoes judiciais 154702 132523 ‘”VegF;med”‘OS (268) (50855
Participacdes societarias - nao financeiras 5751 5751 Provisdes fiscais 154236 132.165 Imobilizado (197) ©952)
Outros intangiveis 6.930 3429 ProvisGes trabalhistas 4 48 Intangvel (3.863) (1.392)

’ - Recebimento pela venda de ativo permanente:

Qutras provisoes 462 310 Imobilizado 73 7

Patriménio liquido 477529  414.832 Intangvel - -
Capital social 403.156 387877 | | Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (4.249) (53192
Aumento de capital (em aprovagdo) 21013 15279 | | Redugdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (9.241)  (3393)

Reservas de capital 558 558 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14.781 18.174

Reservas de lucros 52802 11.118 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5540 14781

TOTAL DO ATIVO 2.185.826 1.877.366 | TOTAL DO PASSIVO 2.185.826 1.877.366 ) | Reducdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (9.241) (3.393)/,
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reserva de Lucros 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Canital S:C";e?f; Doacdes e Resecr;/ai;iael Reserva Reserva Lucros Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Seguradora possuia contratos de opcoes de futuros D, cujos valores referenciais
el (emaprovcao)  subsoncoes (vertids)  estatutiria pre acumulndos Total | | toalizavar RS 1.086 (RS 1.776 em 2008) e contratos de SWAP CDIx DYlar, Délarx CDI, IGPM x CD), CDIX TR, TR x CDI e CDI
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 373537 14.340 112 - _ - _ — T (9475) 378514 xIPCA, cujos valores referenciais totalizavam R$ 18.044 (R$ 86.840 em 2008). O diferencial a pagar dos contratos de Swap em
Ajustes exercicios anteriores atualizacio de titulos patrimoniais de coligadas - - - 289 - - (289) - 31 de dezembro de 2009 era de R$ (40) (R$ 17 em 2008) e os prémios de opgoes no montante de R$ 1.618 (R$ 4.762 em
Homologagdo do aumento de capital Portaria n° 832 de 18/08/2008 14.340 (14.340) - _ _ _ _ _ 2008). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuros sao liquidados diariamente. O Grupo MAPFRE utiliza o
Atualizacao de titulos patrimoniais de coligada - - - 157 - - - 157 mercado de derivativos para realizacao de operacdes ativas e para protecdo (hedge), visando sempre a redugao da exposicdo a
Aumento de capital em aprovacéo - AGE de 31/12/2008 - 15.279 - - - - - 15.279 riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos freqlientemente é associado a operagoes com titulos
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 38.858 38.858 publicos, privados e aces (valores mobilirios). O monitoramento dos riscos das operacdes realizadas no mercado de derivativos
Constituicdo da reserva legal - - - - - 1.469 (1.469) - é feita de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle, estratégias previamente estabelecidas e aprovadas de
Constituicao de reserva para futuro aumento de capital - - - - 9.649 - (9.649) - acordo com as politicas de investimentos adotadas pelo conglomerado MAPFRE no Brasil. Os limites sdo sempre pré-
Juros sobre o capital proprio - N N - n N (17.976) (17.976) determinados, ou seja, todas as operacoes sao submetidas a uma rigorosa andlise de “Stress Testing” e confrontadas com a
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 . 387.877 15.279 12 446 9.649 1469 - 414.832 politica de controle de risco adotada de “Stop Loss”, sendo que apés o inicio das posicoes passamos a utilizar a politica de
zomo\otgaéao dqlalumento de cqpﬁ_a)\éo{tjnag ? /135220%204/02/ 2009 L 5‘27? g?é?g) B B B B - 210 1; “Value At Risk" e “Stress Testing" para o monitoramento das posicoes. Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros
L umento de capital em aprovacao e . . derivativos “Mark to Market" sao definidos pelo administrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco)

ucro liquido do exercicio - - - - - - 66.406 66.406 ° : . S .
Constituicao da reserva legal _ _ _ _ _ 3320 (3320) - e Banco Brades_co S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&F'p_ara célculos e precwflgagao através
Constituicao de reserva para futuro aumento de capital _ _ _ _ 38.364 _ (38364) _ das metodc_)loglas convencionais e comumente aceitas pelo mercaf_io e de acordo com ovco‘dlgo de auto-regulacao d;a ANBID.
Juros sobre o capital proprio - - - - - - (24.722) (24.722) | | A érea de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. confronta diariamente os resultados obtidos pelo
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 403.156 21.013 112 446 48.013 4.789 - 477529 administrador, a fim de se consolidar os resultados obtidos. As operagées dos instrumentos financeiros derivativos sao

custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira de Liquidacdo e Custédia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade
€ renome no mercado brasileiro.

6. DETALHAMENTO DO ATIVO DE RESSEGURO

2009 2008
Operagdes com resseguradoras
Sinistros pagos 3.567 4.169
Provisao de sinistros a liquidar 4.102 5.621
Excedente Técnico - IRB 962 4385
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 1.369 1.703
10.000 15.878
Despesas de resseguro diferidas
Provisdo complementar de prémios 254 260
254 260
7. TITULOS E CREDITOS A RECEBER
a) Créditos tributarios e previdenciarios
2009 2008
Circulante
Imposto de Renda - antecipacoes 5.746 4.502
Contribuico Social - antecipacoes 2.530 757
Retencoes Administracéo Publica Federal 1.853 672
Retencoes indevidas a compensar 446 323
Antecipacdo Refis 1.99 -
Total 12.571 6.254
Realizavel a longo prazo
Imposto de Renda - adicGes temporarias (@) 42415 36.154
Contribuicdo Social - adicoes temporarias @ 24.261 20.494
Qutros (57) (57)
Subtotal 66.619 56.591
Imposto de Renda - prejuizos fiscais (b) - 3.810
Contribuicdo social - base negativa (b) - 2.287
Subtotal - 6.097
Total 66.619 62.688

a) Imposto de renda e contribuicdo social: refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo das adicoes temporarias
existentes em 31 de dezembro de 2009 e 2008, calculados & aliquota de 25% para imposto de renda e 15% para a contribuicao
social. b) Prejuizos fiscais e bases negativas: referem-se a crédito fiscal constituido sobre prejuizo fiscal e base negativa
acumulada em 31 de dezembro de 2008.

8. PARTICIPAGOES SOCIETARIAS

Vera Cruz
Consultoria Seguradora Lider
Técnicas e Adm. dos Consorcios
MAPFRE DTVM S.A. de Fundos Ltda. DPVATS.A.
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Inf Ges sobre as i id
Capital social 1.501 1.501 47.120 47.120 15.000 15.000
Patrimonio liquido 13.667 2.247 52.826 52.305 17.878 16.841
Resultado do exercicio 11.420 4535 519 378 1.701 1.701
Informagdes sobre o investimento:
Quantidade de acGes ordindrias possuidas 1 1 2356011 2356011 345487  313.686
Participacao percentual 100 100 100 100 2,30 2,09
Movimentacao do investimento
No inicio do exercicio 2.247 5.686 52.305 20 84 -
Aquisicao de investimento - - - 51.907 268 84
Distribuicgo de dividendos - (8.131) - - - -
Equivaléncia patrimonial ajustes exercicios - 157 - - - -
Equivaléncia patrimonial 11.420 4.535 521 378 - -
No final do exercicio 13.667 2.247 52.826 52.305 352 84
9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
MAPFRE
MAPFRE Nossa Caixa MAPFRE
MAPFRE Vera Cruz Vida e Vida Capitalizacao
DTVM S.A. Seguradora S.A. Previdéncia S.A. Seguradora S.A. S.A.
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ativos (passivos)
Débitos a pagar (5) - (3.162) (2.657) - - - - - -
Créditos a receber - 2 13 - - 12 21 - 6.048 -
Receitas (despesas)
Receitas de aluguel - - 235 279 - - - - - -
Receitas diversas - 930 - - - - - - - -
Despesas diversas - titulos
de capitalizacdo - - - - - - - - (5.268) -

Ressarcimento de despesas
administrativas - - (21.060) (17.668) - - - - - -
A Seguradora utiliza estrutura administrativa - operacional comum com outras empresas do Grupo MAPFRE. As despesas
incorridas com essa estrutura sao rateadas com base no esforco empregado por area de cada empresa. As transacoes com as
empresas relacionadas foram realizadas em condicdes normais de mercado em relagdo a precos, prazos e taxas contratadas.
a) Remuneragao do pessoal-chave da administraéo: £ estabelecido anualmente por meio da Assembléia Geral Ordinaria
o montante global anual da remuneracéo dos administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administracdo aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social e estao sendo divulgados nas
Demonstragoes Financeiras da lider do grupo da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., Seguradora ligada a MAPFRE Vera Cruz
Vida e Previdéncia S.A.. Outras Informagoes: Conforme legislacao em vigor, sociedades seguradoras, entidade de previdéncia
e sociedades de capitalizacao nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: i) Diretores e membros dos conselhos
consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau; ii) Pessoas
fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%, iii) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de
10% da propria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da prépria Seguradora, bem como seus conjuges e
respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, ndo sdo efetuados pela Seguradora empréstimos ou adiantamentos a qualquer
subsidiaria, membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria e seus familiares. As transacdes de resseguro entre
empresas do Grupo MAPFRE, estdo sendo divulgadas no Balanco consolidado da empresa lider do Grupo MAPFRE Vera Cruz
Seguradora S.A. Participagdo Acionaria: Os membros do Conselho de Administragdo possuem uma acao individualmente, a
Diretoria da Seguradora nao possuem individualmente ou em conjunto participagao acionria na Seguradora em 31 de
dezembro de 2009 e 2008. Y,

www.mapfreseguros.com.br

continua —3»
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MAPFRE VERA CRUZ VIDA E PREVIDENCIA S.A. - CNPJ N° 54.484.753/0001-49
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

10. DETALHAMENTO DAS PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS
a) Ramos elementares e vida em grupo

Provisao de
Proviséo de sinistros Proviséo Despesas de
prémios Sinistros a ocorridosmas  complementar  comercializacao
nao ganhos liquidar nao avisados de prémios diferidas
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Prestamistas 69.305 98769 10.002 39.162 11.185 37358 7.387 14490 64.408 84.799
Acidentes pessoais
coletivo 113205 41845 3562 3117 6161 3391 975 3.056 153.600 90.371
Acidentes pessoais
individual 35 61 133 132 35 36 2 4 10 20
DPVAT - - 13831 5440 284 626 - - - -
Vida em grupo 24171 10701 82.084 79.840 63929 61.861 14345 15136 33749 26.251
Vida individual - - 5 276 - 18 - - 140 141
Outros 12 1 301 21 103 16 138 40 (269) -
Total 206.728 151.377 109.918 128.178 81.697 103.306 31.628 32.726 251.638 201.582
b) Vida individual, vida com cobertura de sobrevivéncia/VGBL
Provisao Provisao
matematica matematica
de beneficios  de beneficios
a conceder concedidos Outras Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Saldo no inicio do exercicio 111.096 61.445 934 833 659 589 112.689 62.867
Adicoes por:
Contribuicdes arrecadadas 61.892 25.784 - - - - 61892 25784
Portabilidades aceitas 32352 27.644 - - - - 32352 27644
Constituicdo - - 18 - 66 66 84 66
Atualizagdo monetaria 18250 9.254 27 - - - 18277 9.254
Baixas por:
Resgates ou beneficios e restituicoes pagas ~ (14.499)  (8.381) (56) (62) - - (14.555) (8.443)
Portabilidade cedida (5.984) (4.707) (11) - - - (5995 (4.707)
Outras - - 163 - 4 - 224
Saldo no final do exercicio 203.107 111.096 912 934 725 659 204.744 112.689
) Previdéncia
Proviséo Proviséo
matematica matematica
de beneficios de beneficios
a conceder concedidos Outras Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Saldo no inicio do exercicio 580.856 481.153 52.044 56.888 42.136 25.503 675.036 563.544
Adigoes por:
Contribuicdes arrecadadas 59.119 58.179 - - - - 59.119 58.179
Portabilidades aceitas 58.548 36.736 - - - - 58548 36.736
Constituicdo 1.898 - 10210 1426 1.898 14376 14.006 15.802
Atualizacdo monetaria 68414 59.136 2944 4842 874 2289 72232 66.267
Baixas por: - -
Resgates ou beneficios pagos (39.275) (27.979) (8.919) (4.884) (2.092) - (50.286) (32.863)
Reversdo de constituicdo - - - (6.228) (5.616) - (5.616) (6.228)
Portabilidade cedida (43.243) (23.980) - - - — (43.243) (23.980)
Outras (489) (2.389) - - (19) (32)  (508) (2.421)

685.828 580.856 56.279 52.044 37.181 42.136 779.288 675.036
11. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS, PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E EXIGENCIA DE CAPITAL
a) Cobertura das provisoes técnicas

Saldo no final do exercicio

2009 2008
Provisoes técnicas - seguros e previdéncia 1.414.003 1.203.312
Exclusdes:
Provisdes técnicas - Ressequro e retrocesséao 5.725 7.583
Provisdes retidas pelo IRB 23 27
Direitos creditérios 102.337 77.311
Depositos judiciais 231 1.110
Total de exclusoes: 108.317 86.032
Total a ser coberto 1.305.687 1.117.281
Ativos garantidores
Aplicacoes:
Titulos publicos 457540  458.196
Aplicacoes em FIE'S dos recursos de provisdes de previdéncia 788113 576.727
Titulos multimercado 75912 80.292
Fundo de renda fixa 83.833 70.574
Titulos privados de carteira propria 94.943 63.149
Total de aplicacoes: 1.500.341 1.248.938
Imoéveis: 3.873 3.939
Ativos livres 198.527  135.596
b) Patriménio liquido ajustado e exigéncia de capital
2009 2008
Patriménio liquido 477529  414.832
(-) Participagdes societarias em empresas financeiras (14.019) (2.331)
(-) Participacdes societarias em empresas nao financeiras (26.413) (26.153)
(-) Despesas antecipadas (956) (4.471)
(-) Créditos tributarios - (6.098)
(=) Marcas e patentes (185) (185)
(-) Ativo diferido/Intangivel (6.745) (3.244)
(=) Patriménio liquido ajustado 429.211 372350
Patrimonio minimo necessario - por prémio 184.267  171.562
PatrimGnio minimo necessario - por sinistro 124.825 124371
Margem de solvéncia (a) 184.267  171.562
Capital base - CB 15.000 15.000
Capital adicional de subscricao - CAS 220918 212,650
Capital minimo requerido - CMR (b) 235918  227.650
Patriménio liquido ajustado 429211 372.350
(-) Exigéncia de capital - EC maior entre (a) ou (b) 235918  227.650
Suficiéncia de capital 193.294  144.700
Suficiéncia de capital (% da EC) 81,93%  64,99%

A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR considerando a data-base de 31 de dezembro de 2009 em R$ 235.918
(R$ 227.650 em 2008), utilizando em seus calculos os fatores constantes dos anexos lll, IV, V, VI da Circular Susep n° 355/2007
na forma divulgada na Resolucao CNSP n° 158/2006, apresentando plena suficiéncia em relacdo ao patriménio liquido ajustado.

12. PROVISOES JUDICIAIS
a. Provisdes fiscais

Valor estimado
Probabilidade pelos advogados

Contingéncia Qt.deagdes  de ocorréncia 2009 2008

a) COFINS - Lei n°9.718/98

- sobre receitas da atividade empresarial 1 provavel 135096  114.708

- sobre outras receitas 1 remota 16.194 14.195

a) PIS - Lei n°9.718/98

- sobre receitas da atividade empresarial 1 provavel 2476 -

b) CPMF sobre contas de previdéncia privada 1 provavel - 2814

) INSS sobre folha de pagamento abril a agosto/91 1 remota 470 448
Total 154236  132.165

a) A Seguradora esta discutindo judicialmente a constitucionalidade da Lei n° 9.718/98, que introduziu mudangas no célculo das
contribuigoes PIS e COFINS, e obteve decisao favoravel em primeira instancia que afastou a obrigatoriedade do recolhimento,
sendo que atualmente o processo aguarda julgamento de apelacao no TRF da 3° Regido. Em novembro de 2005, o Plenario do
Supremo Tribunal Federal, ao julgar processos com causa de pedir similares (RE n° 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e
358.273/RS), decidiu que a contribuicdo somente pode ser exigida sobre receitas provenientes do faturamento, sendo
inconstitucional a cobranca sobre as demais receitas. Baseado nesta jurisprudéncia do STF, classificamos como provével a perda
da acdo no que se refere a exigéncia sobre o faturamento, bem como remota a perda no que diz respeito as demais receitas.
Os valores nao recolhidos, acrescidos de atualizacdo pela variacdo da taxa SELIC, estao sendo provisionados até o transito em
julgado da sentenca. A partir de maio de 2009, com fundamento na Lei n° 11.941, de 27/05/2009, art. 79, inc. XlI, foi revogado
o dispositivo que exigia as contribuicdes sobre receitas diversas do conceito de faturamento. Assim sendo, a partir de maio de
2009 a Seguradora provisiona tao somente as contribuicdes incidentes sobre as receitas provenientes da atividade empresarial.
b) A Seguradora, questionava judicialmente a incidéncia da Contribuicao Provisoria sobre Movimentacao Financeira (CPMF)
incidente sobre as movimentagdes das contas bancérias de previdéncia complementar. Os valores néo recolhidos, acrescidos de
atualizaco pela variacao da taxa SELIC, estavam provisionados até que se obtivesse o transito em julgado da sentenca. Admitia-
se como provavel a ocorréncia deste passivo, uma vez que a Seguradora obteve decisdes desfavoraveis em 1% e 22 instancias.
Assim sendo, ndo vislumbrando éxito nesta demanda judicial, em 30 de novembro de 2009 a Seguradora desistiu do processo e
aderiu ao programa de rentincia fiscal previsto pela Lei n° 11.941/09 (Refis/2009). O resultado da decisdo foi uma despesa
efetiva de R$ 6.371, dos quais R$ 2.814 ja se encontravam provisionados. Ainda como efeito desta decisao, houve uma
reducdo no Fluxo de Caixa com pagamento de imposto de renda e contribuicao social no valor de R$ 2.548. ¢) Refere-se
a divergéncias apontadas pela fiscalizacao no célculo das contribuicoes de INSS de fatos geradores ocorridos entre abril e agosto
de 1991. Como a constituicao do lancamento tributario ocorreu somente em novembro/91 (NFLD n® 35.040.404-6), houve
decurso de prazo decadencial, tornando indevida a autuacdo. A Seguradora impugnou o lancamento tributério na esfera
administrativa e considera a probabilidade de perda como remota. b. Provisdes de sinistros, trabalhista e civeis: Conforme
exigido pela SUSEP, o quadro dos processos em curso, de acordo com a avaliacao dos advogados, é assim sumariado:

2009 2008

Valor Valor Quantidade Valor Valor Quantidade
Reclamagéo  Provisionado deacoes Reclamacao Provisionado de acoes

Chances de ocorréncia

Sinistros:

Provavel 9.641 4.753 193 11.143 5.845 227
Possivel 58.225 21.799 1.399 49.926 20.367 1.301
Remota 10.864 5.681 342 5.948 2.068 138

A Seguradora possui registros de provisao para perdas em processos civeis contabilizados em “Sinistros a liquidar” no montante
de R$ 32.233 (R$ 28.280 em 2008), liquidos de cosseguros cedidos, cujos processos sao avaliados pela Administracao que analisa
0s riscos envolvidos e as perdas historicas para constituiao de provisdo em montante considerado adequado para cobrir futuros
desembolsos. Os processos trabalhistas encontram-se provisionado na rubrica “Provisoes trabalhistas” no montante de R$ 4 (R$
48 em 2008) e outras contingéncias no montante de R$ 462 (R$ 310 em 2008), cujos processos sao avaliados pela
Administracao, que analisa os riscos envolvidos e as perdas historicas, para constituicao de provisao em montante considerado
adequado para cobrir futuros desembolsos.

2009 2008 |
d) Outras receitas e despesas operacionais
Receitas
Recuperacao de despesas 31 27
Receitas com participacoes em lucros (480) 67
Outras receitas com operagoes de seguros (DPVAT) 5.810 103
5.361 197
Despesas
Despesas com apolices 2991 3.274
Despesas com cobranca 1.831 1.866
Despesas com encargos sociais 745 969
Despesas com administracao de apdlices 493 86.943
Lucro atribuido 5.814 3.267
Provisao para riscos de créditos (1.960) (9.216)
Despesas com DPVAT 1.258 920
Outras despesas com seguros 17.981 5.171
29.153 93.194
Total (23.792)  (92.997)
e) Despesas administrativas
Pessoal proprio 32.59% 30.259
Servicos de terceiros 16.198 11.555
Localizacao e funcionamento 4.189 5414
Depreciacdo e amortizagdes 1.274 2.081
Publicacdo e propaganda institucional 16 338
Publicacoes 250 166
Donativos e contribuicoes 792 620
Despesas administrativas diversas 263 217
Despesas compartilhadas (rateio de despesas administrativas) 19.764 17.668
75.342 68.318
f) Despesas com tributos
Impostos federais 169 231
COFINS 16.277 21.524
PIS 3.086 3498
Taxa de fiscalizacao 640 640
Outros 191 212
20.363 26.105
g) Resultado financeiro
Receitas
Receitas com titulos de renda fixa privados 121593  122.868
Receitas com titulos de renda fixa publicos 14.043 10.952
Receitas com operacdes de seguros 1.466 805
Receitas com fundos de investimentos 16.791 11.927
Outras receitas financeiras 6.422 -
160.315  146.552
Despesas
Despesas financeiras com operacoes de seguros 4.786 2.997
Despesas financeiras com provisoes técnicas - vida individual e vida com cobertura de sobrevivéncia ~ 16.764 8.267
Despesas financeiras com provisoes técnicas - previdéncia complementar - planos ndo bloqueados ~ 72.033 66.267
Despesas financeiras de encargos sobre tributos 11.952 9.603
Despesas financeiras com impostos e contribuicoes 1.680 31
Despesas financeiras eventuais 16 19
107.231 87.184
Total 53.084 59.368

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de Renda Contribuicao Social

. Movimentacéo das provisoes judiciais: 2009 2008 2009 2008

Provisdes Judiciais R do antes dos imy e participagdes 88.023 37.243 88.023 37243

Descricao Sinistros Trabalhi Fiscais Outros ParticipacGes no resultado (2.206) (1.643) (2.206) (1.643)

No inicio do exercicio 28.280 48 132.165 310 Juros sobre capital proprio (24.722)  (17.976)  (24722)  (17.976)

Constituicao/reestimativas 9.014 - 25.899 152 Resultado ajustado » 61.095 17.624 61.095 17.624
Liquidacoes (6.827) ) (6.370) - Adigdes/exclusGes temporarias:

Reversoes (903) (35) (9.409) - Provisdo para devedores duvidosos (1.960) 9.216) (1.960) (9.216)
Atualizacces 2669 - 11.951 - prousoes tabalistes i I 5
N . rovisao para tributos - acoes judiciais . I . .

No final do ?xerclcgo 32233 4 154236 462 Proviso para participacao sobre o resultado 541 54 541 54
13. PATRIMONIO LIQUIDO Provisao sobre lucros atribuidos 1.400 4.687 1.400 4.687
Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, ja homologado pela SUSEP, é de R$ 403.156 (R$ 387.877 g:gx:gggsdgsggz operacionas 1.2 - 20 -

h - o ; L processos judiciais 153 - 153 -
em 2008) e esta representado por 42.875.618 agdes ordinarias, sem valor nominal, encontra-se em aprovagao o aumento de Proviso planos de previdencia 19 _ 19 _
capital social no montante de R$ 21.013 representado por 1.916.715 novas acdes. Foi homologado por meio da Portaria SUSEP Provisio sobre dissidio sobre férias 7 152 7 152
n° 952 de 04 de fevereiro de 2009 0 aumento de capital no valor de R$ 15.279 representado por 1.551 acdes ordindrias sem  Adicges/exclusdes permanentes:
valor nominal. Reservas de capital: O valor de R$ 446 registrado na rubrica reserva de capital refere-se a atualizacao de titulos Ajuste de equivaléncia patrimonial (11.940) 4912)  (11.940) (4.912)
patrimoniais advindos da investida MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A.. Reserva legal: Constituida ao final Despesas com projetos incentivados 560 = 560 =
do exercicio, na forma prevista na legislacéo societéria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para Doacoes e contribuicoes nao compulsorias 75 - 75 -
0 aumento de capital social. Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 29°, do Estatuto Social a parcela remanescente Outras . 30 1.688 30 1.688
do lucro anual, ndo destinada a constituicio da reserva legal e a distribuicao de dividendos, & transferida para a conta de reservas ~ Lucro fiscal do exercicio 73.765 40.799 73.765 40.799
estatutarias, até o limite do capital social. Juros sobre o capital préprio: Conforme reunido do Conselho de Administracio de Imposto de ren(‘i)a e contribuicdo social @ (18417 9.171)  (11.065)  (3.672)
31 de dezembro de 2009, foi aprovada a distribuicao de juros sobre capital proprio na Seguradora, com base nos resultados ~~ Diferencial de 6% da aliquota da CSLL ) - - . (
apurados no exercicio de 2009, no valor de R$ 24.722 (R$ 17.976 em 2008). O beneficio final decorrente da dedutibilidade do I\jﬁ’sﬂfgxﬁ?{cﬁﬁg}f@fﬁmpO’a”aS 5'%38) 5407 3592 10523
lucro sobre capital proprio foi de R$ 6.181 (R$ 4.494 em 25)08). Incentivos fiscais
14. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADO PAT - Programa de Alimentagao do Trabalhador 33 14 - -

P tual Incentivo a cultura 351 100 - -
ercentua Incentivo ao desporto 50 25 - -
. L Desp. (Rec) de Fundos dos direitos da crianca e do adolescente 88 40 - -
Prémios Ganhos Sinistralidade Comercializacdo Total dos impostos (11.938) (3.585) (7.473) 6.843
a) Ramos de atuagdo 2009 2008 2008 2009 2008 (5) O imposto de renda foi calculado 3 aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel que excede & parcela de
Vida em grupo 408717 381.858 547 57,7 66,5 24,2 R 240 mil (R$ 240 no exercicio). A contribuicio social foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio/2008, e 9% até abril/2008
Prestamista 215628 370035 264 423 506 50,8 (b) A aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido passou a ser de 15%. Conforme previsto na IN SRF n° 810/08, aplicamos
/S'C)l\(/iigtes pessoais coletivo (APC) Wgé ggi g?gg 8257; ;Zg i (38,1) a aliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente nos meses de maio e junho/2008.
Contribuicio de risco 2604 2125 29,1 37 50,5 27  16.PLANOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Turistico 1.083 699 54,5 336 5,0 53 A Seguradora proporciona e administra plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores, cujos beneficios
866.094  842.817 396 49,8 44,3 31,4 compreendem pensdo e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicdo definida, sendo que as
2009 2008 contribuices efetuadas durante os exercicios totalizaram R$ 497 (R$ 76 em 2008).
b) Sinistros retidos —— —— 17.0UTRAS INFORMACOES
Indenizacdes avisadas 366.744  422.303  a) Outros débitos operacionais no passivo circulante, no valor de R$ 7.192 (R$ 5.456 em 2008), refere-se substancialmente a
Despesas com sinistros 12.636 5.582  provisao de lucros atribuidos. b) Conforme permite o artigo 14° da Resolucdo CNSP n° 118, de 22 de dezembro de 2004, o
Recuperacao de sinistros (15.649)  (18.454)  comité de auditoria foi criado na lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cujo resumo do relatério do comité de
Ressarcimentos (17) 31 auditoria estd sendo publicado em conjunto com as demonstracoes financeiras da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., que
Variacdo das provisdes de sinistros acorridos mas ndo avisados (21.893) 9,821  também abrange as operacSes da MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.. ¢) Outros intangiveis no montante de R$ 6.930,10
= 3 (R$ 3.429 em 2008) é composto principalmente por desenvolvimento de software. d) Em janeiro de 2010 a MAPFRE Vera Cruz
Recuperacéo de despesas com beneficios 786 94 : - ot0 pY nt e i
342607 419377 Vidae Previdéncia S.A. adquiriu a integralidade do controle acionario da MAPFRE Garantias e Crédito S.A. e de sua subsidiaria
o) Despesas de comercializacio MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacdo S.A. da MAPFRE América Caucion y Crédito S.A. pelo valor de mercado. O processo
C pesz < 421498 153.099 de autorizacdo encontra-se em tramite na SUSEP. ) O montante de R$ 5.731 (R$ 5.731 em 2008), registrada na rubrica
OMISSOes L B ‘ "Participaces Societdrias - ndo financeiras” no intangivel refere-se a agio na aquisicdo de empresas. Para 31 de dezembro de
Recuperacao de comissoes . . (5.202)  (11.900) 2009 nao foram identificados indicadores de “impairment”. f) Em 21 de dezembro de 2009, foi publicada a Circular SUSEP n°
OUVES_dQSPQSHS de comercializacdo o 7.561 124722 398 que dispoe sobre as normas contabeis para o ano de 2010. Os principais impactos sao relativos a publicacio das notas
Variacdo das despesas de comercializacdo diferidas (40.546) (1.927)  explicativas, caso as demonstracdes financeiras do 1° semestre de 2010 seja elaboradas com base nas normas contabeis vigentes
Despesas de corretagem - Planos de pectilio 9 7 em 2009, descrevendo as principais alteragoes que poderao causar impactos sobre as demonstragdes do encerramento do
383.320  264.001  exercicio, bem como apresentar estimativas dos possiveis efeitos no patriménio liquido e resultado.
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PARECER ATUARIAL

lmos. Srs.

Administradores e Acionistas da

MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.

Examinamos todas as Provisdes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.,
levantado em 31 de dezembro de 2009 e 2008, com o objetivo especifico de expressar uma opinido sobre as referidas Provisdes
Técnicas, em atendimento a Resolugao CNSP n° 135, de 11 de outubro de 2005 e a Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004.
Os exames realizados foram conduzidos em conformidade com técnicas e metodologias atuariais e estatisticas conhecidas e
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (i) a obtencao e avaliacdo da base técnica histdrica da Seguradora; (ii) a analise das Provisoes

Técnicas: Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR), Sinistros a Liquidar, Prémios Ndo Ganhos, Riscos Vigentes e Nao Emitidos,
Riscos Nao Expirados, Riscos Vigentes e Nao Recebidos, Insuficiéncia de Prémios, Matemética de Beneficios a Conceder,
Matemética de Beneficios Concedidos, Insuficiéncia de Contribuigdes, Beneficios a Regularizar, Oscilagdo de Riscos, Excedentes
Técnicos, Excedentes Financeiros, Oscilacao Financeira, Despesas Administrativas e Complementar de Prémios.

Considerando a comprovagao de suficiéncia na Provisao de Prémios Nao Ganhos, nao houve necessidade da constituicao da
Provisao de Insuficiéncia de Prémios em dezembro de 2009. Verificamos, também, por meio de nossos exames, que a Provisdo
de Insuficiéncia de Contribuicdes registrada na mesma data é suficiente para fazer frente aos eventuais desvios dos compromissos
futuros.

Em nossa opinido, as Provisdes Técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, todas as
obrigagoes definidas na legislacdo vigente e estdo refletidas nas Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2009
2008, com valores consistentes e com desvio padrao suficientemente assertivos.
S&o Paulo, 10 de fevereiro de 2010
Bento Aparicio Zanzini
Diretor
Duarte Marinho Vieira
Atudrio - MIBAn® 1112

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas da

MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.

S&o Paulo

1. Examinamos os balancos patrimoniais da MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008,
e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de
controles internos da Seguradora; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e ) a avaliacdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela Administracdo da Seguradora, bem como da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. A Seguradora registra as suas operacoes e elabora as suas demonstragoes financeiras com observancia das diretrizes contabeis
estabelecidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela Superintendéncia de Seguros Privados, que requerem a
constituicao da Provisdo Complementar de Prémios (PCP), conforme divulgado na Nota 3I. Como pode ser aferido de sua
férmula de calculo, a PCP ndo é constituida com base nos riscos vigentes na data de sua constituicao ou na data do encerramento
das demonstracGes financeiras e, portanto, ndo representa um desembolso futuro nem uma obrigacéo efetiva da Seguradora,
decorrentes de contratos de seguros em vigor. Como consequéncia do registro da PCP o patriménio liquido esté sub avaliado
em R$ 31.374 mil em 2009 e R$ 32.466 mil em 2008, liquidos de resseguro (R$ 17.365 mil em 2009 e R$ 17.970 mil em 2008
liquidos dos efeitos tributarios) e o resultado do exercicio findo em 2009 esta sub avaliado em R$ 1.093 mil em 2009 e R$ 577
mil em 2008 (R$ 605 mil em 2009 e R$ 319 mil em 2008 liquidos dos efeitos tributarios).

4. Em nossa opiniao, exceto quanto aos efeitos da contabilizacdo da Provisdo Complementar de Prémios mencionados no
paragrafo 3, as demonstracoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a

posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o
resultado de suas operacées, as mutacoes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2010
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