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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢oes legais e societarias, submetemos a apreciacdo de
V.Sas. as demonstracdes financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de
2009 e 2008, acompanhadas dos respectivos pareceres do Comité de Auditoria e dos
Auditores Independentes. A MAPFRE Vera Cruz Seguradora encerrou o primeiro
semestre de 2009 com: R$ 958,8 milhdes de prémios retidos, o que representou
crescimento de 12,5% em relagéo a junho de 2008; indice de sinistros de 67,7%; despesas
comerciais de 22,0%; e indice de gastos administrativos sobre prémios retidos de 13,7%.

Balangos Patrimoniais Em 30 de junho de 2009 e 2008

A Seguradora registrou no semestre lucro antes dos impostos e participagdes no
montante de R$ 53,6 milhdes (R$ 51,9 milhdes, no mesmo semestre de 2008) e lucro
liquido de R$ 51,0 milhdes (R$ 58,2 milhdes, no mesmo semestre de 2008).
Em atencdo ao disposto nas Circulares SUSEP n° 379/08 e n° 385/09, de 19 de
dezembro de 2008 e 29 de junho de 2009, respectivamente, a MAPFRE Vera Cruz
Seguradora S.A., com base nos dados obtidos em modelos estatisticos, atuariais e
financeiros, declara ter capacidade financeira e intengao de manter, até o vencimento,
os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”. A Administragao

/(Em milhares de reais)

[
ATIVO 2009 2008 | PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 1.977.092  1.732.992 | C|RCULANTE 1.900.096 1.671.173
Ganas bancos o2 15065 | Contasapagar 119254 97.118
Aplicagdes no mercado aberto 11 11 ObrigagGes a pagar 52.494 34.047
Aplicagdes 409.423 419.214 Impostos e encargos sociais a recolher 44.451 37.545
Titulos de renda fixa ) 21.050 92.779 Encargos trabalhistas 14.416 13.487
Quotas de fundos de investimentos 388.003 326.094 | S
Outras aplicaces 370 341 mpostos e contribuicdes 5.903 9.170
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 1.077.019  1.006.338 Outras contas a pagar 1.990 2.869
Prémios a receber 726.867 561.689 | Débitos de operagcdes com seguros e resseguros 134.357 155.119
Operagdes com seguradoras 55.036 35.624 Prémios a restituir 2035 3.146
Operagbdes com resseguradoras 263.818 397.332 -
Outros créditos operacionais 62.467 41.367 Operagbes com seguradoras 7.674 4.536
(-) Provis&o para riscos de créditos (31.169) (29.674) Operagbes com resseguradoras 14.706 78.212
T_I'I_tU"I-"S e CTégitOS a rec%ber 27.285 28.136 Corretores de seguros e resseguros 93.477 64.927
itulos e créditos a receber 12.432 10.346 : ialivacdn difer
Créditos tributarios e previdenciarios 12.185 16.224 Receitas ,dé comermalfzag?o diferidas 15.149 4298
Outros créditos 3.654 2552 Outros débitos operacionais 1.116 -
(-) Provis&o para riscos de créditos (986) (986)| Depésitos de terceiros 26.583 14.716
OBE“TOS\ valo:‘es e bens gg;?? :ggil Provisdes técnicas - seguros 1.619.902  1.404.220
ens a venda . . :
Outros valores 2750 1.407 Ramo.s~elemenfar.es e Ylda em grupo 1.619.902 1.404.220
Despesas antecipadas 6.804 805 Provisdo de prémios nao ganhos 1.010.865 782.302
Operacionais 6.591 805 Provis&o de sinistros a liquidar 551.149 576.881
Administrativas o 213 - Proviséo de sinistros ocorridos mas néao avisados 39.949 31.639
DSe:g::)ass de comercializagao diferidas }g;;g; }:gggg Proyiséo complementar de prémios 17.939 13.398
Despesas de resseguro e retrocessées diferidas 175.718 84.777 | EXIGIVEL A LONGO PRAZO 359.208 267.402
Despesas de resseguro e retrocessoes diferidas 175.718 84.777 | Contas a pagar 11.412 12.013
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.342.149 1.200.17 Tributos diferidos 384 326
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 720.465 597.122 Outras contas a pagar 11.028 11.687
Aplicacées 541.848  470.556 > contas a pag : :
Titulos de renda fixa 161.964 76.672 | Provisdes técnicas - seguros 74.238 38.210
Quotas de fundos de investimentos 387.931 401.951 Ramos elementares e vida em grupo 74.238 38.210
?L)‘tl':',?i \filgggag:reasdesvalorizagéo @ ‘512‘1‘) @ ‘512‘1‘) Proviséo de prémios nao ganhos 74.238 38.210
Créditos das operacoes com seguros e resseguros - _'| Outros débitos 273.558 217.179
Outros créditos operacionais 8.092 8.092 | Provisées judiciais 273.558 217.179
(-) Proviséao para riscos de créditos (8.092) (8.092) Provisodes fiscais 271.236 213.170
Tg:‘él-gifoz (t:rl;ggtlzt;:lzsa ;i)‘izaz'-enciérios }ggggg }sgg;g Provisoes trabalhistas 2.322 4.009
Créditos tributarios previdenciarios - prejuizo fiscal 12.388 _ | PATRIMONIO LIQUIDO 1.059.937 994.540
Depoésitos judiciais e fiscais 6.333 6.327 | Capital social 759.586 759.586
(-)Proviséo para riscos de créditos (356) (356) Reservas de capital 543 498
O;;;Zsév\zzgzs e bens 1gg :g: Reservas de reavaliacéo 397 397
Despesas de comercializagéo diferidas 31.419 15,532 | Reservas de lucros 248.448 175.873
Seguros 31.419 15.532 Lucros acumulados 50.963 58.186
PERMANENTE 621.684 603.001
Investimentos 486.988 466.897
Participagdes societarias - financeiras 474.159 422.966
Participagdes societarias - nao financeiras 4.788 28.338
Iméveis destinados a renda 8.069 569
Outros investimentos 148 15.049
() Depreciagao (176) (25)
Imobilizado 98.172 96.118
Iméveis 41.556 15.047
Bens moéveis 107.047 104.500
Outras imobilizagdes 38.056 48.136
(-) Depreciagao (88.487) (71.565)
Intangivel 36.524 39.986
Outros intangiveis 36.524 39.986
TOTAL DO ATIVO 3.319.241  2.933.115 | TOTAL DO PASSIVO 3.319.241  2.933.115
Demonstrac6es das Mutagoes do Patriménio Liquido Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
[
Reserva de
Reserva de capital reavaliagcao
Aumento de Agio na Reserva Imével de Reserva de lucros
Capital capital em subscricao de capital empresas Reserva Reserva Lucros
social aprovacgao de acoes (investida) coligadas estatutaria legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2007 406.551 353.035 498 - 397 164.334 11.539 - 936.354
Homologag&o do aumento de capital
- Portaria SUSEP n° 760
de 28 de janeiro de 2008 109.043 (109.043) - - - - - -
Homologag&o do aumento de capital
- Portaria SUSEP n° 795
de 14 de abril de 2008 202.791 (202.791) - - - - - -
Homologag&o do aumento de capital
- Portaria SUSEP n° 813
de 18 de junho de 2008 41.201 (41.201) - - - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 58.186 58.186
Saldos em 30 de junho de 2008 759.586 - 498 - 397 164.334 11.539 58.186 _ 994.540
Saldos em 31 de dezembro de 2008 759.586 - 498 45 397 230.346 18.102 - 1.008.974
Lucro liquido do semestre - - - — - - - 50.963 50.963
Saldos em 30 de junho de 2009 759.586 - 498 45 397 230.346 18.102 50.963 1.059.937

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

Semestres findos 30 de junho de 2009 e 2008

prevé, para o segundo semestre de 2009, trajetéria de crescimento nos segmentos em
que a seguradora opera, promovendo constantes melhorias nos niveis de servigos
prestados aos clientes. Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e
segurados pela confianca depositada. Aos nossos profissionais, o reconhecimento pela
dedicacao e qualidade dos trabalhos prestados.
Sao Paulo, 24 de julho de 2009
A Administracao

(Em milhares de reais,
exceto o lucro liquido
por lote de mil agdes)

Demonstracoes do Resultado
Semestres findos em

I30 de junho de 2009 e 2008
2009 2008
Prémios emitidos liquidos 1.086.808 941.299
Prémios resseguros cedidos (128.025) (89.039)

Prémios retidos 958.783 852.260

Variagdes das provisdes técnicas de prémios (112.400)  (127.945)

Variagdes das provisdes de prémio ndo ganho de resseguro  40.972 7.350

Prémios ganhos 887.355 731.665
Sinistros retidos (600.936)  (478.702)
Despesas de comercializagao (195.093) (168.212)
Outras receitas e despesas operacionais (12.486) (10.225)
Despesas administrativas (131.611)  (113.956)
Despesas com tributos (22.856) (20.722)
Resultado financeiro 75.130 78.781
Resultado patrimonial 53.462 33.123
Resultado operacional 52.965 51.752
Resultado nao operacional 605 108
Resultado antes dos impostos e participacoes 53.570 51.860
Imposto de renda 1.076 (4.465)
Contribuicéo social 541 13.057
Participagdes sobre o resultado (4.224) (2.266)
Lucro liquido do semestre 50.963 58.186
Quantidade de acoes 997.513.289 997.513.289
Lucro liquido por lote de mil acdes - R$ 51,09 58,33
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa J
Semestres findos em
?0 de junho de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)
Atividades operacionais 2009 2008
Recebimentos de prémios de seguro e outros 1.073.509 908.151
Recuperacdes de sinistros e comissdes 178.688 100.576
Outros recebimentos operacionais
(salvados, ressarcimentos e outros) 34.939 47.374
Pagamentos de sinistros (724.758)  (581.878)
Pagamentos de comissoes (230.153)  (205.512)
Repasses de prémios por cesséo de riscos (237.958)  (106.873)
Pagamentos de despesas com operagdes
de seguros e resseguros (54.368) (16.487)
Pagamentos de despesas e obrigagdes (112.640)  (126.486)
Recebimentos de juros, dividendos e
reducgdo de capital em coligadas e controladas 13.830 18.865
Constituicao de depdsitos judiciais (6) (32)
Resgates de depositos judiciais - 50
Pagamentos de participa¢des nos resultados (5.254) (3.906)
Caixa (consumido) gerado pelas operagoes (64.171) 33.842
Impostos e contribuigées pagos (13.281) (12.176)
Investimentos financeiros:

Aplicacdes (307.607)  (384.033)

Vendas e resgates 386.398 366.628
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 1.339 4.261
Atividades de investimento

Pagamento pela compra de ativo permanente:

Investimentos - (14.041)

Imobilizado (3.749) (8.760)

Intangivel (7.691) (12.497)

Recebimento pela venda de ativo permanente:

Imobilizado - 282
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (11.440) (35.016)
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa (10.101) (30.755)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 49.484 45.831
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 39.383 15.076
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa (10.101) (30.755)

%Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., tem como objetivo social operar em seguros e
cosseguros nos ramos de vida e elementares. A Seguradora integra o SISTEMA
MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades
correlatas, com sede em Madri, Espanha. Os custos das estruturas operacionais e
administrativas comuns s@o absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de
Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracées Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonéncia com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria, os
pronunciamentos, as orientagbes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e estdo sendo
apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas, instituido pelas
Circulares SUSEP n° 379/08 e n° 385/09, as principais alteragdes introduzidas
por estas circulares foram nas provisdes técnicas que passaram a ser contabilizadas
pelo valor bruto de resseguro, em contrapartida foram reclassificadas para as contas de
“Operagdes com resseguradoras” e “Despesas de resseguro e retrocessodes diferidas”
no ativo e “Receitas de comercializagéo diferidas” no passivo e as Demonstragdes de
Resultados, que introduziu alteragbes na classificacdo das contas e na forma da
apresentagao das demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras relativas
ao semestre findo em 30 de junho de 2008, anteriormente publicadas, foram
reclassificadas segundo os novos critérios, para proporcionar melhor comparabilidade.
Na elaboragdo das demonstragdes financeiras de dezembro de 2008, a Seguradora
adotou, pela primeira vez, as alteragdes na legislacdo societaria introduzidas pela Lei n°
11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08. Em atendimento a esta legislagao, os
seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicdo da DOAR - Demonstracdo das
Origens e Aplicagdes dos Recursos pela DFC - Demonstragdo do Fluxo de Caixa; e ii)
reclassificagéo dos itens componentes do ativo diferido para o ativo intangivel. As
demais mudancas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos.
A Demonstragdo de Fluxos de Caixa (DFC), cuja divulgagao tornou-se obrigatdria pela
Lei n° 11.638/07 por meio da Circular SUSEP n° 379/08, foi elaborada pelo método
direto e sem a apresentagao da conciliagao entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido
das atividades operacionais, conforme modelo estabelecido pela Circular SUSEP n°
379/08. Para efeitos comparativos, os saldos de 2007 foram reclasssificados do Ativo
Diferido para o Ativo Intangivel, conforme demonstrado a seguir:
Ajustes decorrentes da Lei 11.638/07
Saldo anterior  Ajustes Saldo ajustado

Imobilizado 81.666 14.452 96.118
Iméveis 15.047 - 15.047
Bens moéveis 104.500 - 104.500
Outras imobilizagoes 26.022 22.114 48.136
(-) Depreciagdes (63.903) (7.662) (71.565)
Intangivel 145 39.841 39.986
Marcas e patentes 145 (145) -
Outros intangiveis - 39.986 39.986
Diferido 54.292  (54.292) -
Despesas de organizacao,

implantacao e instalagdo 77.585 (77.585) -
(-) Amortizacdes (23.293) 23.293 -

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento,
aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias entre a data de aquisigao e
vencimento igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudanga de seu valor
de mercado e que ndo afetem a vinculagdo como ativos garantidores. b) Estimativas
contabeis: A determinacdo das estimativas contdbeis levou em consideragéo
experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros,
e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens sujeitos as estimativas incluem: a sele¢cdo

de vidas uteis do ativo imobilizado e ativos intangiveis; a provisao para riscos de
créditos; a provisdo para perdas nos investimentos; a andlise de recuperagédo dos
valores dos ativos imobilizados e intangiveis; o imposto de renda e contribuigdo social
diferidos; passivos atuariais; a mensuragéo dos titulos e valores mobilidrios; a
mensuracao do valor justo de instrumentos financeiros derivativos; as consideragdes de
reconhecimento e mensuragao de custos de desenvolvimento capitalizados como ativos
intangiveis e a provisao para contingéncias. A liquidagdo das transacdes envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Seguradora revisa suas estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.c) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios séo
classificados de acordo com a intengdo da Administragdo, nas seguintes categorias: ®
Titulos para negociacéo; ¢ Titulos disponiveis para venda; e ¢ Titulos mantidos até o
vencimento. Os titulos classificados como para negociagao e disponiveis para venda
sdo ajustados, na data do balango, para seu valor de mercado e os titulos classificados
na categoria titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo custo de aquisigéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria para negociagdo sdo apropriados no
resultado do periodo. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na
categoria disponiveis para venda sao contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patrimoénio liquido “Ajustes com titulos e valores mobilidrios”, liquido dos
efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva
realizagdo pela venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. d)
Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos
compostos por operagdes de “Swap”, futuros e opgdes sdo contabilizados pelo valor de
mercado, de acordo com os seguintes critérios: ® Operacdes de Swap - o diferencial a
receber ou a pagar sdo contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente,
apropriados como receita ou despesa “pro rata-die” até a data do balango. * Operagdes
de futuro - o valor dos ajustes didrios sao contabilizados em conta de ativo ou passivo e
apropriados diariamente como receita ou despesa. ¢ Operagdes com opgdes - 0s
prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente,
até o efetivo exercicio da opgao, e contabilizado como redu¢do ou aumento do custo do
direito, pelo efetivo exercicio da opgéo, ou como receita ou despesa no caso de néo-
exercicio. €) Prémios de seguro, cosseguro e despesas de comercializagdo: Os
prémios de seguro, comissdes, os prémios cedidos e os respectivos custos de
comercializagdo sao registrados quando da emissao da apdlice ou fatura e reconhecidos
no resultado de acordo com o regime de competéncia, observando o transcorrer da
vigéncia do risco. As operagdes de cosseguro aceito sdo contabilizadas com base nos
informes recebidos das respectivas congéneres e as operagdes de retrocessdo sao
contabilizadas com base nos informes recebidos do IRB - Brasil Resseguros S.A. As
despesas de comercializagao séo diferidas e apropriadas ao resultado, no decorrer do
prazo de vigéncia dos seguros. As receitas e despesas decorrentes de operacdes de
seguros do ramo DPVAT sdo contabilizadas com base nos informes recebidos da
Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A. A Seguradora constitui
provisdo relativa a riscos vigentes e nao emitidos, cujo valor foi determinado com base
em cdlculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e metodologia
prevista em nota técnica atuarial para prémios, provisdes técnicas, comissdes sobre
prémios emitidos e despesas de comercializacdo diferidas. Os prémios a receber
parceladamente e as respectivas despesas de comercializagao sao registrados pelo seu
valor futuro, deduzido dos juros a apropriar que s&o reconhecidos pelo regime de
competéncia como receitas financeiras. f) Provisdo para riscos sobre créditos: E
calculada com base no percentual de perda histérica aplicados sobre a totalidade das
apolices/faturas vencidas, liquidas de cessdes de prémios, comissdes, Imposto sobre
Operagdes Financeiras (IOF) e as respectivas provisdes técnicas. g) Investimentos: As
participagbes em coligadas s@o ajustadas com base no patriménio liquido das
investidas, pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento na Seguradora
Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT, é avaliado pelo método de custo. h)
Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢do, formagéo ou construgao, adicionado
dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construgdo ou

desenvolvimento de projetos, considerando os seguintes aspectos: ® Os iméveis foram
reavaliados em 1998, nos termos das Circulares SUSEP n°s 07/97 e 50/98; ¢ De acordo
com o Pronunciamento do CPC 13 - A Lei n° 11.638/07 eliminou a possibilidade de
reavaliagdo espontdnea de bens. Assim, os saldos existentes nas reservas de
reavaliagdo constituidas antes da vigéncia dessa Lei, podem ser mantidas ou revertidas;
e * As depreciagdes do imobilizado s&o calculadas pelo método linear, com base na vida
util estimada dos bens, as taxas anuais de 10% para moéveis e utensilios, 20% para
equipamentos de processamento de dados e veiculos, e pelo periodo remanescente de
vida util dos bens iméveis reavaliados, tomando por base os laudos dos peritos
independentes; e pelo prazo de contrato de locagdo de imdvel para benfeitorias de
terceiros. i) Intangivel: E composto por recursos aplicados no desenvolvimento de
softwares e por gastos de desenvolvimento e implantagdo de sistemas, sendo
amortizados por um prazo de 5 anos a partir da data de sua utilizagdo. j) Redugao ao
valor recuperavel dos ativos: A administragdo revisa anualmente o valor contabil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisado para deterioragéo ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel. k) Provisdes técnicas: As provisdes
técnicas sdo constituidas em consonancia com as determinacdes e os critérios
estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP. A provisdo de prémios ndo ganhos é
constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de risco a decorrer,
calculada pelo método “pro rata-die” e atualizada monetariamente, quando aplicavel. A
Proviséo de Insuficiéncia de Prémios (PIP), é constituida se for constatada insuficiéncia
da provisdo para prémios ndo ganhos para cobertura dos sinistros a ocorrer,
considerando indenizagdes e despesas relacionadas, sendo calculada de acordo com a
Nota Técnica Atuarial (NTA). A provisdao de sinistros a liquidar é constituida por
estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes, determinada com base
nos avisos de sinistros recebidos até a data do balango e atualizada monetariamente
nos termos da legislagdo. A provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados, é
realizada com base em calculos atuariais que consideram a experiéncia histérica e
metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial, bem como na Circular SUSEP n°
283/05. E constituida provisao para cobrir os encargos futuros com a Seguradora Lider
dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A., na conta provisdo de sinistros a liquidar e
provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados, com base em informes emitidos pela
administragdo do convénio. Sobre os valores constituidos, sdo calculados e
provisionados juros a razédo de 6% a.a. a débito da conta de “Despesas financeiras”. A
Resolucdo CNSP n° 162, de 26 de dezembro de 2006, em seus artigos 5° e 21°, com
alteragdes introduzidas pela Resolugdo CNSP n° 181, de 17 de dezembro de 2007,
estabeleceu a obrigatoriedade de constituicdo de uma provisdo técnica denominada
Provisdo Complementar de Prémios (PCP). A PCP deve ser calculada “pro rata die”,
tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e o prémio comercial
retido, e as contribui¢des retidas ou prémios liquidos recebidos, e o seu valor sera a
diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados diariamente no més
da constituicdo e a PPNG ou a PRNE constituida naquele més e no mesmo ramo,
considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidos ou nao. I) Ativos e
passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias:
O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes,
e obrigagbes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na
Circular SUSEP n° 379/08 e pronunciamento NPC 22 - IBRACON. ¢ Contingéncias
Ativas - Nao sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quanto da
existéncia de evidéncia que propiciem a garantia de sua realizagéo, sobre as quais
ndo cabem mais recursos. ¢ Contingéncias Passivas - S&o reconhecidas nas
demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da
administragao, for considerado o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa,
com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. ® Obrigagdes legais
- fiscais e previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢oes.
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Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras
[

Semestres findos 30 de junho de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

O montante discutido € quantificado, registrado e atualizado mensalmente.
m) Outros ativos e passivos: Um passivo é reconhecido no balango quando a
Seguradora possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que em um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes sado registradas tendo como base as melhores estimativas e risco
envolvido. Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Seguradora e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes
quando sua realizagéo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos préximos doze meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. n) Imposto de renda e
contribuicao social: A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%
do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos
limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuigdo social foi constituida a
aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido ajustado pelos itens
definidos em legislagdo especifica. Os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicédo social apurados em exercicios anteriores, sdo compensados
respeitado o limite de 30% do lucro tributavel, e constituidos créditos decorrentes de
diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de
contribuicdo social, conforme demonstrado na Nota 6. Em consonancia com as
determinagbes da SUSEP, os créditos tributarios decorrentes de diferengas
temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao
social sdo reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sdo gerados, ajustados
pela provisdo para perdas quando aplicavel conforme demonstrado na Nota 6.
o) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sé@o reconhecidas pelo regime
de competéncia.

4. Aplicacoes Financeiras

2009 2008
Titulos De 1a30dias De 31 a180dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias Valor contabil Valor de mercado  Valor contabil
I. Titulos para negociacao 41.685 33.193 21.782 240.705 337.365 337.365 406.937
Certificados de depdsitos bancarios - 2.003 - - 2.003 2.003 80.843
Fundos exclusivos
Certificados de depdsitos bancarios - - - 11.407 11.407 11.407 2.030
Debéntures - - - - - - 10.520
Letras financeiras do tesouro 2.032 7.848 301 472 10.653 10.653 11.005
Letras do tesouro nacional - - 8.432 7.779 16.211 16.211 60.906
Notas do tesouro nacional - - - 3.153 3.153 3.153 17.461
Opgoes de futuros (nota 14) - - 2.647 - 2.647 2.647 7.791
Over 28.906 - - 52.733 81.639 81.639 190.702
Titulos da divida agraria 178 22.887 10.080 165.161 198.306 198.306 15.038
Swap (nota 14) - 455 322 - 777 777 10.641
Termo do tesouro 1.719 - - - 1.719 1.719 -
Fundos de investimentos - abertos/outros 8.850 - - - 8.850 8.850 -
Il. Titulos disponiveis para venda - 8.155 10.892 19.626 38.673 38.673 27.859
Letras financeiras do tesouro - DPVAT - 8.155 10.892 19.626 38.673 38.673 27.859
lll. Titulos mantidos até o vencimento - - 52.641 521.738 574.379 593.457 454.169
Certificados de depdsitos bancarios - - - 83.299 83.299 83.299 -
Notas do tesouro nacional - - - 59.039 59.039 63.484 57.146
Fundos exclusivos
Certificados de depdsitos bancarios - - - 13.755 13.755 13.755 -
Notas do tesouro nacional - - 52.641 365.645 418.286 432.919 397.023
Total geral 41.685 41.348 85.315 782.069 950.417 969.495 888.965

O valor de mercado das quotas de fundos de investimentos financeiros foi apurado com base nos valores de quotas divulgados pelos Administradores dos fundos de investimentos nos quais a Seguradora aplica seus recursos. Os titulos publicos federais foram
contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos. O valor de mercado foi apurado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da Associacédo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (ANDIMA) e Tesouro Nacional.
A gestao e o valor dos titulos DPVAT, é informado pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., ndo havendo diferenga entre o valor contabil e o valor de mercado.

5. Participagdes Societérias

2009
Movimentacao do Investimento
Equivaléncia
Quantidade de ac6es patrimonial

Capital Patrimonio Resultado Percentual de No inicio Aumento Ajustes Dividendos No final do
Empresas social liquido do semestre Ordinarias Preferenciais participacdo do semestre Aquisicoes de capital Semestre anteriores propostos semestre
MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. 387.877 415.885 19.236 4.244.505 - 9,90 41.066 - - 1.943 - - 43.009
MARES-MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. 57.720 93.620 14.779 126.089.567 69.673.589 100,00 91.551 - - 14.779 - - 106.330
MAPFRE Participagoes Ltda. 248.200 277.323 29.123 257.192.303 - 100,00 248.200 - - 29.123 - (13.830) 263.493
MAPFRE Capitalizagao S.A. (1 13.014 14.341 1.327  12.000.000 - 100,00 13.013 - - 1.327 - - 14.340
Detectar Desenv. de Téc. para Transf. e Adm. de Riscos Ltda. 5.481 4.435 (693) 19.887.133 - 100,00 5.481 - - (693) - - 4.788
GVH Participagdes e Empreendimentos Ltda. 41.912 48.494 6.582 253.904.460 - 100,00 35.848 - - 6.582 (10) - 42.420
VIDA Seguradora S.A. @ 44.962 52.107 4.483 20.591 - 7,92 3.561 - - 566 - - 4.127
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. 15.000 15.287 - 436.813 - 2,91 377 - 63 - - - 440
439.097 - 63 53.627 (10) (13.830) 478.947

2008

Movimentacao do Investimento
Equivaléncia
Quantidade de ac6es patrimonial

Capital Patrimonio Resultado Percentual de No inicio Aumento Ajustes Dividendos No final do
Empresas social liquido do semestre Ordinarias Preferenciais participacdo do semestre Aquisicoes de capital Semestre anteriores propostos semestre
MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. 387.877 400.323 21.373 4.091 - 9,90 37.471 - - 2.159 - - 39.630
MARES-MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. 88.359 101.339 10.539 126.089.567 69.673.589 100,00 88.730 - - 10.539 - - 99.269
MAPFRE Participagdes Ltda. 257.192 268.929 17.064 257.192.303 - 100,00 270.730 - - 19.296 - (18.865) 271.161
MAPFRE Capitalizagao S.A. 12.000 12.529 529  12.000.000 - 100,00 - 12.000 - 529 - - 12.529
Detectar Desenv. de Téc. para Transf. e Adm. de Riscos Ltda. 19.887 28.338 598  19.887.133 - 100,00 27.740 - - 598 - - 28.338
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. 15.000 15.287 - 376 - 2,51 377 - - - - - 377
425.048 12.000 - 33.121 - (18.865) 451.304

(1) Em margo de 2008 a MAPFRE Capitalizagdo S.A., iniciou sua atividade operacional, comercializando planos de capitalizagdo em conformidade as regras da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Por meio da Portaria SUSEP n° 2.808 de
20 de dezembro de 2007 a Companhia obteve sua autorizagao. (2) Em 30 de junho de 2008 a MAPFRE Vera Cruz Seguradora assumiu efetivamente a gestdo da GVH Participagbes e Empreendimentos Ltda. e a empresa Vida Seguradora S.A. apos ter obtido
autorizagao definitiva para transferéncia do controle acionario por meio da Portaria SUSEP n° 2.948 de 27 de maio de 2008.

6. Créditos Tributarios, Provisdes para Tributos

6.a) Composicao dos créditos tributarios e previdenciarios

2009 2008
Circulante
Imposto de renda - antecipagdes 6.602 9.530
Contribuicdo social - antecipagbes 2.836 3.504
Retencbes administragéo publica federal 2.217 2.653
ISS a compensar 271 250
IRRF sobre juros ao capital 227 232
Outros 32 55
Total 12185  16.224
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda - adi¢bes temporarias (a) 80.236 65.364
Imposto de renda - prejuizo fiscal (b) 7.742 -
Contribuigéo social - adigdes temporarias (a) 48.141 39.219
Contribuicdo social - base negativa (b) 4.646 -
Outros 356 356
Subtotal 141121 104.939
Proviséo para perdas (c) (356) (356)
Total 140.765  104.583

(a) Refere-se a crédito fiscal constituido sobre o saldo das adi¢gdes temporarias
existentes em 30 de junho 2009 e 2008, calculados a aliquota de 25% para o imposto de
renda e 15% para a contribui¢do social.
(b) Refere-se a crédito fiscal constituido sobre o prejuizo fiscal e a base negativa,
referente ao 4° trimestre do exercicio de 2008, calculados pela aliquota de 25% para o
imposto de renda e 15% para a contribui¢do social.
(c) Constituida com base nos créditos fiscais cuja realizagao foi considerada incerta.
7. Contingéncias
7.a) Contingéncias fiscais - exigivel a longo prazo: Conforme exigido pela SUSEP, o
quadro dos processos em curso, de acordo com a avaliagdo dos advogados, é assim
sumariado:

Valor estimado

Quantidade Chances de pelos advogados

Contingéncia de acoes ocorréncia 2009 2008
(a) COFINS

- sobre faturamento 1 provavel 220.588 171.997

- sobre outras receitas 1 remota 48.922  40.851

(a) PIS - Lein®9.718/98 1 provavel 1.391 -

(b) INSS LC 84/96 1 provavel 84 84

(c) INSS V. Transporte 1 provavel 251 238

271.236 213.170
(a) A Seguradora esta discutindo judicialmente a constitucionalidade da Lei n® 9.718/98,
que introduziu mudangas no célculo das contribui¢cdes PIS e COFINS, e obteve decisao
favoravel em primeira instancia que afastou a obrigatoriedade do recolhimento, sendo
que atualmente o processo aguarda julgamento de apelacdo no TRF da 3% Regido. Em
novembro de 2005, o Plenario do Supremo Tribunal Federal, ao julgar processos com
causa de pedir similares (RE n°s 346.084/PR, 390.840/MG, 357.950/RS e 358.273/RS),
decidiu que a contribuicdo somente pode ser exigida sobre receitas provenientes do
faturamento, sendo inconstitucional a cobranga sobre as demais receitas. Baseado
nesta jurisprudéncia do STF, classificamos como provavel a perda da agao no que se
refere a exigéncia sobre o faturamento, bem como remota a perda no que diz respeito
as demais receitas. Os valores néo recolhidos, acrescidos de atualizagao pela variacéao
da taxa SELIC, estdo sendo provisionados até o transito em julgado da sentenca.
A partir de maio de 2009, com fundamento na Lei n° 11.941, de 27/05/2009, art. 79, inc.
XIl, foi revogado o dispositivo que exigia as contribuicdes sobre receitas diversas do
conceito de faturamento. Assim sendo, a partir de maio de 2009 a Seguradora
provisiona tdo somente as contribui¢cdes incidentes sobre o faturamento. (b) Refere-se a
contribuicdo para o INSS incidente sobre a remuneragdo paga pela Seguradora a
auténomos e pré-labore, exigida na forma da Lei Complementar n°® 84/96, referente a
dezembro de 1996, que foi depositada em juizo conforme autorizacdo judicial.
Em processo similar, o Supremo Tribunal Federal declarou a constitucionalidade da
referida contribuicdo (ADIN n° 1.432-3 DF), jurisprudéncia que motivou a classificar o
risco como provavel. (c) Refere-se a exigéncia de contribuicdo para o INSS sobre
importancias pagas em dinheiro aos funcionarios da Seguradora, a titulo de
vale-transporte. A Seguradora entende que a cobranga seria indevida e, portanto,
impugnou o langamento tributario na esfera administrativa. A probabilidade da perda na
contingéncia & classificada como provavel.
Outros processsos: A Seguradora obteve sentenga em 1% instancia para o néo
recolhimento do PIS referente as Emendas Constitucionais 10/96 e 17/97 dos periodos
de janeiro a junho de 1996 e de julho de 1997 a fevereiro de 1998. Os valores nédo
recolhidos sdo de R$ 8.818 (R$ 8.638 em 2008). A probabilidade de perda com esse
processo foi analisada como remota, motivo pelo qual nao foi constituida a provisdo para
perdas.

7.b) Contingéncias de sinistros e provisdes trabalhistas: Conforme exigido pela

7.c) Movimentacao das contingéncias:

SUSEP, 0 quadro dos processos em curso, de acordo com a avaliago dos advogados, Descricao Sinistros Trabalhistas Fiscais
& assim sumariado: No inicio do semestre 89.698 2.328 241.924
2009 2008 Qon;tituif;ées/reestimativas 18.655 490 19.488
Valor Valor L|qu|da<~;oes (15.558) (289) -
Reversoes (1.792) - -
Chances Valor  provi- Quant. Valor  provi- Quant. Atualizagbes (376) (207) 9.824
de ocorréncia Reclamado sionado de acées Reclamado sionado de acdes No final do semestre 90.627 2.322 271.236
Sinistros: 8. Cobertura das Provis6es Técnicas
Provz?vel 58.761 23.114 1.046 62.326  20.944 1.205 2009 2008
Possivel 224.762 57.170 3.754 218.370 52.072 3.483 ProvisGes técnicas - Seguros 1.694.140 1.442.430
Remota 39.482 10.343 1.501 32.486 8.250 1.058  Eyclusdes: e e
Trabalhistas: Provisdes técnicas - Resseguro e retrocessao (392.181) (386.797)
Provavel 1.181 860 13 1.107 991 14 Provisées retiradas pelo IRB (231) (279)
Possivel 3.450 1.462 11 2.652 1.314 11 Direitos creditérios (439.018) (333.162)
Remota 20.038 - 104 20.142  1.704 99  Total de exclusées (831.430) (720.238)
A Seguradora possui registros de provisdo para perdas em processos civeis Total aser coberto _862.710 _722.192
contabilizados em “Sinistros a liquidar’ no montante de R$ 90.627 (R$ 81.266 em 2008), ‘Ativos garantidores
liquidos de cosseguros cedidos, cujos processos sao avaliados pela Administracdo que Ap,llcagoe’s:_

. ) ) L . o Titulos publicos 654.339 723.115
analisa os riscos envolvidos e as perdas histéricas para constituicdo de provisao em Titulos multimercado 126.803 80.843
montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos. Os processos  Fundo de renda fixa 57.105 -
trabalhistas encontram-se provisionados na rubrica “ProvisGes trabalhistas” no  Titulos privados de carteira propria 85.302 24.692
montante de R$ 2.322 (R$ 4.009 em 2008), cujos processos s@o avaliados pela Total de aplicagdes: 923.549 828.650
Administragdo, que analisa os riscos envolvidos e as perdas histéricas, para constituicdo Iméveis 17.360 -
de provisdo em montante considerado adequado para cobrir futuros desembolsos. Ativos livres __78.199 _ 106.458
9. Detalhamento das Provisdes Técnicas e Despesas de Comercializacao Diferidas por Ramo - Seguros

Provisao Provisao de Provisao Despesas de
de prémios Sinistros sinistros ocorridos complementar comercializacao
nao ganhos a liquidar mas nao avisados de prémios diferidas
Ramos de atuacao 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Automoveis 511.847 443.966 128.675 108.837 10.145 8.539 863 - 92.021 83.101
Responsabilidade civil facultativa 138.077 122.749 61.006 66.920 8.604 8.336 - - 23.632 22.846
Riscos diversos 160.002  66.153 10.050 8.912 1.783 1.374 - - 62.306 27.094
Compreensivo empresarial 46.849  37.768 30.654 18.715 2.465 2.046 54 167 10.068 8.805
Compreensivo residencial 22,535 18.208 2.748 3.297 1.238 1.041 334 516 6.358 4.830
Penhor rural - Institui¢do financeira privada 17.195  13.586 3.591 3.321 - - 107 92 3.625 2.808
Acidentes pessoais passageiros 10.540 9.863 1.165 901 472 356 4 - 1.895 1.865
Compreensivo condominio 11.671 9.687 1.450 2.722 784 650 56 70 3.471 2.890
Benfeitorias/produto agropecuério 12.497 9.932 3.400 2.443 18 18 - 72 2.407 1.961
Riscos nomeados e operacionais 36.062  30.990 151.831  231.677 128 66 2.322 2.001 2.008 1.394
Responsabilidade civil geral 13.555 7.937 7.521 5.789 208 165 325 182 2.371 1.597
Aeronauticos 26.102  17.305 36.105 39.540 1.007 901 1.239 1.620 1.289 689
Transportes nacionais 6.230 1.155 10.364 8.174 1.973 1.335 3.150 1.637 868 277
Seguro agricola sobre cobertura do FESR 8.943 4.335 3.637 2.501 496 405 - 589 351 196
R.C. Transportador 2.928 833 13.521 8.425 2.303 1.552 2.632 1.999 647 193
Transportes internacionais 2.669 203 3.924 1.273 267 176 766 378 282 32
RCF - DC (Desvio de carga) 829 173 14.965 7.317 1.867 1.257 2.099 1.130 164 34
DPVAT - - 34.947 26.044 4.391 1.877 - - - -
Demais ramos 56.572  25.669 31.595 30.073 1.800 1.545 3.988 2.945 5.393 3.915
1.085.103 820.512 551.149 576.881 39.949 31.639 17.939 13.398 219.156 164.527
10. Transacdes com Partes Relacionadas
2009
Débitos  Créditos
diversos  diversos Despesas Sinistros - Receitas Recuperacgoes
a pagar - areceber - com Assisténcia Prémios de Recuperagcao com de despesas
Empresas Outros Outros aluguel 24 horas cosseguros de sinistros comissdées administrativas
MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. (96) 1.893 - - - - - 10.442
MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A. - 1.475 - - - - - 3.000
MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. (740) 13 - - 132 (3) (62) 85
MAPFRE Seguradora de Garantias e Créditos S.A. (1) 243 - - - - - 191
Vera Cruz Consultoria Técnica e Administragao de Fundos Ltda. - - (72) - - - - -
Detectar Des. de Téc. para Transf. e Adm. de Riscos Ltda. - 18 (115) - - - - -
Clube MAPFRE Brasil Ltda. (1.200) 3.471 - (17.897) - - - -
Brasil Assisténcia S.A. (21) - - (4.254) - - - -
MAPFRE Participagdes Ltda. - 399 - - - - - -
Vida Seguradora S.A. (246) - - - - - - -
2008
Débitos  Créditos
diversos  diversos Despesas Sinistros - Receitas Recuperacgoes
a pagar - areceber - com Assisténcia Prémios de Recuperacao com de despesas
Empresas Outros Outros aluguel 24 horas cosseguros de sinistros comissdées administrativas
MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. (1.114) 1.567 (128) - - - - 7.703
MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A. - 1.496 - - - - - 3.000
MARES - MAPFRE Riscos Especiais Seguradora S.A. (1.300) 1.776 - - 930 (1.247) (406) (286)
MAPFRE Seguradora de Garantias e Créditos S.A. - 148 - - - - - 806
Vera Cruz Consultoria Técnica e Administragao de Fundos Ltda. - - (434) - - - - -
Detectar Des. de Téc. para Transf. e Adm. de Riscos Ltda. - 22 (475) - - - - -
Clube MAPFRE Brasil Ltda. (1.200) 1.557 - (15.388) - - - -
Brasil Assisténcia S.A. (313) - - (4.197) - - - -
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(Em milhares de reais)

a) Remuneragdo do pessoal-chave da administragdo: E estabelecido anualmente
por meio da Assembléia Geral Ordinéria o montante global anual da remuneragédo dos
administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administracdo aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social.
A Seguradora ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho
ou remuneragao baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragéo.
Beneficios de curto prazo a administradoras

Proventos 395
Encargos Sociais 104
b) Outras Informacées: Conforme legislagdo em vigor, sociedades seguradoras,
entidades de previdéncia e sociedades de capitalizagdo, ndo podem conceder
empréstimos ou adiantamentos para: a) Diretores e membros dos conselhos consultivos
ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos
parentes até o 2° grau; b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital,
com mais de 10%; Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a
prépria Seguradora, quaisquer diretores ou administradores da prépria Seguradora,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, ndo séo
efetuados pela Seguradora empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria,
membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria e seus familiares.
Participacao Acionaria: Os membros do Conselho de Administracédo e da Diretoria da
Seguradora, ndo possuem individualmente ou em conjunto participagdo aciondaria na
Seguradora em 30 de junho de 2009 e 2008.

11. Patrimonio Liquido

a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado, j& homologado
pela SUSEP é de R$ 759.586 esta representado por 997.513.289 acdes ordinarias, sem
valor nominal.

b) Dividendos: E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio anual, conforme estabelecido no estatuto social. Nao foram
propostos dividendos por inexistir intengao de distribui¢ao.

c) Reserva legal: Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislagdo
societaria brasileira, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para
aumento de capital social.

d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social, a parcela
remanescente do lucro anual, ndo destinada a constituicdo da reserva legal e a
distribui¢ao de dividendos, foi transferida & conta de reserva estatutaria, até o limite do
capital social.

12. Detalhamento de Contas da Demonstracao de Resultado

a) Principais ramos de atuacao Percentual

Prémios Despesas de
nao ganhos Sinistralidade comercializagcao
Ramos de Atuacao 2009 ~ 2008 2009 _ 2008 2009 2008
Automoveis 457.373 386.863 71,0 68,3 21,8 231
Responsabilidade civil
facultativa 127.766 108.736 51,7 471 17,6 18,9
Riscos diversos 36.415 20.619 23,5 29,5 50,2 37,1
Compreensivo empresarial 30.073 29.955 69,5 88,9 23,7 30,8
Compreensivo residencial 23.078 25.040 471 40,6 415 36,0
Penhor Rural - Institui¢ao
financeira privada 11.625 10.270 29,7 34,8 22,3 23,0
Compreensivo condominio 7.802 7.848 464 54,3 35,3 38,6
Benfeitorias/Produto
agropecuario 9.460 6.984 51,3 57,5 19,7 22,9
Transportes nacionais 34.468 22.367 73,6 77,7 24,9 25,8
R.C.Transportador 35.241 28.374 86,7 52,5 28,4 27,1
RCF - DC (Desvio
de Carga) 19.321 16.380 91,8 56,4 26,5 27,9
DPVAT 40.705 31.296 92,1 88,9 1,5 0,7
Demais Ramos 54.028 36.933 86,8 106,0 12,2 19,8
887.355 731.665 67,7 65,4 22,0 23,0
b) Sinistros retidos
2009 2008
Indenizagdes avisadas 622.224 711.712
Despesas com sinistros 33.752 23.479
Recuperagéo de sinistros (42.290)  (225.562)
Salvados (42.438) (47.623)
Ressarcimentos (6.137) (6.561)
Servigos de assisténcia 24.303 21.029
Variaga@o das provisdes de sinistros
ocorridos mas nao avisados 11.522 2.228
600.936 478.702
c) Despesas de comercializacao
Comissoes 230.190 190.258
Recuperacéo de comissdes (18.734) (5.869)
Outras despesas de comercializagao 11.536 11.391
Variagédo das despesas de comercializagéo diferidas (27.899) (27.568)
195.093 168.212

Conselho da Administracao

d) Outras receitas (despesas) operacionais - seguros

Receitas
Com custos de apdlices 33.099 34.634
Com DPVAT 3.295 22
Outras receitas com operagdes de seguros 1.720 1.838
38.114 36.494
Despesas
Com apdlices 10.309 9.539
Com cobranca 5.065 4124
Com encargos sociais 941 853
Com inspegao de riscos 6.447 7.013
Com administragédo de apdlices 1.132 607
Provisao para riscos de créditos (1.773) 3.918
Com DPVAT 579 526
Com rastreamento via satelite 13.051 12.051
Com agéncias de informagdes 10.169 5.936
Outras despesas com resseguro 4.678 1.751
Outras 2 401
50.600 46.719
Total (12.486) (10.225)
e) Despesas administrativas
Pessoal préprio 69.599 66.527
Servigos de terceiros 34.866 22.426
Localizagao e funcionamento 21.775 21.965
Depreciacao e Amortizagdes 18.742 14.094
Publicagdes e propaganda institucional 109 27
Publicacbes 349 359
Donativos e contribuigbes 571 560
Recuperacéo Despesas administrativas diversas (682) (779)
Recuperacao de despesas compartilhadas
(rateio de despesas administrativas) (13.718) (11.223)
131.611 113.956
2009 _ 2008
g) Despesas com tributos
Impostos federais 177 18
Impostos estaduais 34 10
Impostos municipais 627 663
COFINS 18.143 16.582
PIS 2.950 2.695
Taxa de fiscalizagao 427 429
Outros 498 325
22.856 20.722
h) Receitas e (despesas) financeiras
Receitas
Com titulos de renda fixa privado 43.585 41.341
Com titulos de renda fixa publicas 11.738 6.269
Com operagdes de seguros 36.757 40.621
Com depdésitos e fundos retidos 2 8
Outras 686 3.279
92.768 91.518
Despesas
Com operagdes de seguros 7.676 4.893
Com encargos sobre tributos 9.864 7.221
Com impostos e contribui¢ées (938) 189
Eventuais 1.036 434
17.638  12.737
Total 75.130 78.781

13. Imposto de Renda e Contribuicao Social

O resultado fiscal do semestre foi apurado como segue:

Imposto Contribuicao
de renda social
2009 2008 2009 2008
Resultado antes dos impostos
e participacoes 53.570 51.860 53.570 51.860
Participagdes sobre o resultado (4.224) (2.266) (4.224) (2.266)
Resultado ajustado 49.346 49.594 49.346 49.594
Adicoes (exclusdes) temporarias:
Provis&o para risco sobre créditos (1.773) 3918 (1.773) 3.918
Provisdes trabalhistas 1.194 305 1.194 305
Proviséo para tributos - agdes judiciais 29.312 23.802 29.312 23.802
Provisdo para participagéo nos lucros (3.144) (3.760) (3.144) (3.760)
Provisao sobre dissidio sobre férias (6) 98 (6) 98

Adicoes (exclus6es) permanentes:

Ajuste de equivaléncia patrimonial (53.627) (33.121) (53.627) (33.121)

Outras 581 1.398 581 1.398
Lucro fiscal do semestre 21.883 42.234 21.883 42.234
Total de impostos do semestre (a) (5.509) (10.550) (3.301) (3.777)
Diferencial de 6% da aliquota da CSLL (b) - - - (960)
Tributos sobre adicdes temporarias 6.404  5.852 3.842 17.794
Incentivos Fiscais
PAT - Programa de alimentagéo

do trabalhador 71 57 - -
Incentivo a cultura 110 141 - -
Incentivo ao desporto - 35 - -
Total dos impostos 1.076 (4.465) 541 13.057

(a) O imposto de renda foi a aliquota de 15% mais adicional de 10% do lucro tributavel
que excede a parcela de R$ 120 no semestre (R$ 240 no exercicio). A contribuigéo
social foi calculada sobre o lucro ajustado na forma da legislagdo vigente, mediante
aliquota de 15%. (b) A aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, instituida
pela Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos
a partir de 1° de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das pessoas juridicas de
seguros privados, previdéncia complementar e de capitalizagao. Conforme previsto na
IN 810/08, aplicamos a aliquota complementar de 6% sobre o lucro ajustado, a partir do
més de maio de 2008.

14. Detalhamento do Patriménio Liquido Ajustado - PLA e Exigéncia de
Capital - EC

2009 2008
Patriménio liquido 1.059.937 994.540
(-) Participagdes societarias em empresas financeiras (474.159)  (422.965)
(-) Participagdes societarias em empresas
nao financeiras (50%) (2.394) (14.169)
(-) Despesas antecipadas (6.804) (805)
(-) Créditos tributarios (12.385) -
(-) Intangivel marcas e patentes (145) (145)
(-) Outros Intangiveis (36.379) (39.841)
(=) Patrimonio liquido ajustado 527.668 516.615
Patriménio minimo necessério - por prémio 7 382.383  311.137
Patriménio minimo necessario - por sinistro 293.698 255.033
Margem de solvéncia (a) 382.383 311.137
Capital base - CB 15.000 15.000
Capital adicional de subscricdo - CAS 381.056 188.792
Capital minimo requerido - CMR (b) 396.056 203.792
Patriménio liquido ajustado 527.668 516.615
(-) Exigéncia de capital - EC maior entre a (a) ou (b) 396.056 311.137
Suficiéncia de capital ~131.612  205.478
Suficiéncia de capital (% da EC) 33,23% 66,04%

A Seguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data-base de
30 de junho de 2009 e 2008 utilizando em seus célculos os fatores constantes dos
anexos lll, IV, V e VI da Circular SUSEP n° 355/07 na forma divulgada na Resolu¢édo
CNSP n° 158/06, apresentando plena suficiéncia em relagdo ao patriménio liquido
ajustado.

15. Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 30 de junho de 2009 e 2008, a Seguradora tinha contratos de futuros DI, cujos
valores referenciais totalizavam R$ 1.086 (R$ 1.498 em 2008) e contratos de Swap-
Ddlar x DI e DI x Délar, cujos valores referenciais totalizavam R$ 100.840 (R$ 263.532
em 2008). O diferencial a pagar dos contratos de “Swap” em 30 de junho de 2009 era de
R$ 777 (R$ 7.790 em 2008) os valores a receber de opgdes totalizam o valor de R$
2.647 (R$ 17.461 em 2008). Os diferenciais a pagar ou a receber dos contratos de futuro
sdo liquidados diariamente. O grupo MAPFRE utiliza o mercado de derivativos para
realizagdes de operagdes ativas e para protecéo (hedge), visando sempre a redugao da
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O uso de derivativos
freqlientemente é associado a operagbes com titulos publicos, privados e agdes
(valores mobiliarios). O monitoramento dos riscos das operagdes realizadas no mercado
de derivativos é feita de forma ativa e constante, com politicas rigidas de controle,
estratégias previamente estabelecidas e aprovadas de acordo com as politicas de
investimento adotadas pelo SISTEMA MAPFRE no Brasil. Os limites sdo sempre pré-
determinados, ou seja, todas as operagdes sdo submetidas a uma rigorosa analise de
“Stress Testing’ e confrontadas com a politica de controle de risco adotada de “Stop
Loss”, sendo que apds o inicio das posigdes passamos a utilizar a politica de “Value At
Risk’ e “Stress Testing” para o monitoramento das posi¢des. Os critérios de precificagao
dos instrumentos financeiros derivativos (“Mark to Market”) sdo definidos pelo admi-
nistrador das carteiras e custodiante, BEM DTVM (100% Grupo Bradesco) e Banco Bra-
desco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANDIMA e BM&F para
célculos e precificagao através das metodologias convencionais e comumente aceitas
pelo mercado e de acordo com o cédigo de auto-regulagdo da ANBID. A &rea de risco
da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. confronta diariamente os
resultados obtidos pelo administrador a fim de se consolidar os resultados obtidos.
As operagdes dos instrumentos financeiros derivativos séo custodiadas, registradas e
negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao Paulo, na CETIP - Camara
de Custddia e Liquidagédo e na CBLC - Central Brasileira de Liquidagéo e Custédia.

16. Planos de Aposentadoria Complementar

A Seguradora proporciona um plano de previdéncia privada complementar aos seus
colaboradores que é administrado pela MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A.,
cujos beneficios compreendem pensdo e complemento de aposentadoria. O regime do
plano é de contribuicdo definida, sendo que as contribuicbes efetuadas durante os
semestres totalizaram R$ 285 (R$ 121 em 2008).

17. Outras Informacées

a) Outros valores e bens no ativo circulante no valor de R$ 2.752 (R$ 1.407 em 2008),
refere-se a estoques de materiais de expedientes e formularios.

b) Titulos e créditos a receber compreende titulos e créditos em discussao
judicial no montante de R$ 1.017 (R$ 1.019 em 2008) sendo que deste montante ha uma
constituicdo de proviséo para riscos de créditos no montante de R$ 986 (R$ 986 em
2008), valores a receber de ressarcimento R$ 22.1.86 (R$ 5.392 em 2008), valores a
receber de empresas coligadas R$ 4.405 (R$ 3.213 em 2008) e outros créditos diversos
no montante de R$ 143 (R$ 722 em 2008).
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Resumo do Relatorio do Comité de Auditoria
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O Comité de Auditoria, instituido na Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de novembro
de 2005 da empresa lider MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. , nos termos da
Resolugdo n° 118, de 22 de dezembro de 2004, do Conselho Nacional de Seguros
Privados, é composto pelos trés membros abaixo firmados, eleitos, também, na
referida reunido, com mandato até a data da Assembléia Geral Ordinaria do primeiro
trimestre de 2010.

Séo atribui¢des principais do Comité de Auditoria, que alcangam a MAPFRE Vera Cruz
Seguradora S.A., empresa lider e as demais sociedades seguradoras que compdem o
Grupo MAPFRE Seguros Brasil, MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A., MAPFRE
Seguradora de Garantias e Crédito S.A., MARES - MAPFRE Riscos Especiais
Seguradora S.A., MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportagdo S.A.,, MAPFRE
NOSSA CAIXA Vida e Previdéncia S.A. e VIDA Seguradora S.A., bem como a
sociedade de capitalizagdo MAPFRE Capitalizagdo S.A.: revisar as demonstragdes
financeiras, a luz das praticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema de
controles internos, a luz da regulamentagao vigente e dos cédigos internos; avaliar a
efetividade das auditorias independente e interna; e recomendar ao Conselho de
Administragao o aprimoramento das politicas, praticas e procedimentos identificados no
ambito de suas atribuicdes.

Alcancando a empresa lider e as mencionadas sociedades seguradoras e de
capitalizagdo que compdem o Grupo MAPFRE Seguros Brasil, o Comité de Auditoria,
em suas reunides mensais realizadas durante o primeiro semestre de 2009, tomou
conhecimento dos aspectos institucionais e operacionais relacionados as auditorias
independente e interna, avaliou e aprovou as atividades de auditoria interna referentes
ao mencionado semestre e as demonstracdes financeiras encerradas
em 30 de junho de 2009, inclusive as notas explicativas, relatérios das Administragdes e
pareceres dos auditores independentes.

Os exames do Comité de Auditoria compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) a andlise das contas relevantes, volume das transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos das entidades; (b) questionamento junto aos administradores
das variagdes atipicas nas contas de resultados das entidades; (c) explicitacdo das
alteragbes patrimoniais; e (d) situagdo da margem de solvéncia das entidades
e necessidades futuras de aportes de capital e situagdo das provisdes técnicas das
entidades, bem como a qualidade dos ativos garantidores segundo a legislacao vigente.

revisou

A Ernst & Young Auditores Independentes é a empresa responsavel pela auditoria
independente das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de
2009, cabendo-lhe assegurar que elas representem, de forma adequada, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira das empresas que compdem o
Grupo MAPFRE Seguros Brasil, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a legislagdo societaria, as resolugdes e circulares da SUSEP e demais
normativos aplicaveis.
Considerando os sistemas de controles internos existentes, a abrangéncia, a
profundidade, a amplitude dos trabalhos realizados pela auditoria interna e pelos
auditores independentes e os pareceres destes, emitidos em 14 de agosto de 2009,
aliados aos trabalhos deste Comité de Auditoria, ficou entendido que eles s&o
satisfatorios, suportando a qualidade e a transparéncia das demonstragées financeiras
relativas ao semestre encerrado em 30.6.2009.
Séao Paulo, 19 de agosto de 2009
p/ Comité de Auditoria
Luiz Roberto Castiglione de Lima
Heloisa Belotti Bedicks
Rosangela Granato

Parecer dos Auditores Independentes
[
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Aos

Administradores e Acionistas da

MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A.

Sao Paulo

Examinamos os balangos patrimoniais da MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A.
em 30 de junho de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragbes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragcdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Seguradora; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagbes contdbeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo
da Seguradora, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A. em 30 de junho de 2009 e 2008, o resultado de

suas operagbes, as mutagdes de seu patriménio liquido e o seus fluxos de caixa
referentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 14 de agosto de 2009
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