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MAPFRE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ] N° 04.160.039/0001-27

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e societarias, submetemos a apreciagao as
demonstragdes financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de
2008, acompanhadas do respectivo parecer dos Auditores Independentes. A MAPFRE
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. administra ativos
financeiros das empresas do Sistema MAPFRE no Brasil, PGBL's e VGBL's da

Em 30 de junho de 2009 e 2008

MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A. e fundos de investimentos abertos em
geral. O resultado do semestre, antes da tributacdo sobre o lucro e participagdes, foi de
R$ 8,6 milhdes (R$ 3,2 milhdes em 2008) e lucro liquido de R$ 4,8 milhdes
(R$ 1,9 milhao, em junho de 2008). A administragdo prevé, para o segundo semestre de
2009, um significativo incremento no volume de ativos financeiros administrados, em
razdo da manutengdo do crescimento das operagbes da MAPFRE no Brasil.

/(Em milhares de reais)

Balancos Patrimoniais
[

ATIVO 2009 2008
CIRCULANTE 10.599 4.877
Disponibilidades 28 76
Titulos de valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 7.408 3.388
Carteira prépria 7.408 3.388
Outros créditos 3.157 1.413
Rendas a receber 2.482 1.185
Diversos 675 228
Outros valores e bens 6 -
Despesas antecipadas 6 -
PERMANENTE 412 553
Investimentos 239 407
Titulos patrimoniais 1 407
Outros investimentos 238 -
Imobilizado de uso 159 129
Outras imobilizagoes de uso 259 184
Depreciagbes acumuladas (100) (55)
Diferido 14 17
Gastos de organizagdo e expanséao 18 18
Amortizagdo acumulada (4) (1)
TOTAL DO ATIVO 11.011 5.430

Demonstracoes das Mutac6es do Patriménio Liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 3.879 1.380
Outras obrigacoes 3.879 1.380
Fiscais e previdenciarias 3.630 1.245
Diversas ; 249 135
PATRIMONIO LIQUIDO 7.132 4.050
Capital: 1.501 1.501
De domiciliados no pais 1.501 1.501
Reservas de capital 446 404
Reservas de lucros 300 195
Lucros acumulados 4.885 1.950
TOTAL DO PASSIVO 11.011 5.430

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Dividendos intermediarios
Reserva de atualizagdo com titulos patrimoniais
Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2008

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2009

Semestres findos em 30 de junho de 2009 e 2008

Capital Reserva Reserva Lucros
realizado de capital de lucros acumulados Total
1.501 289 195 3.701 5.686
- - - (3.701) (3.701)
- 115 - - 115
- - - 1.950 1.950
1.501 404 195 1.950 4.050
1.501 446 300 - 2.247
- - - 4.885 4.885
1.501 446 300 4.885 7.132

/(Em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
[

1. Contexto Operacional

A MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. € uma sociedade
autorizada pelo Banco Central do Brasil, para operar no mercado de intermediagdo de
titulos e valores mobiliarios. As Operagdes da Distribuidora sdo conduzidas de forma
integrada com as Companhias que integram o SISTEMA MAPFRE, conjunto de
empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em
Madri, Espanha.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracées Financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nas disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por Agdes, e apresentadas segundo as diretrizes estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil, por meio do Plano Contabil das Instituicdes Financeiras do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Em 2008 o Banco Central do Brasil, introduziu
algumas alteragdes oriundas da Lei n°® 11.638/07 por meio das Resolugdes n°® 3.566/08
e n° 3.604/08 através da adogao do CPC-01 Redugéo ao Valor Recuperavel dos Ativos
e CPC-03 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, respectivamente. Em atendimento a esta
legislagcdo, a DOAR - Demonstragdo das Origens e Aplicagdes dos Recursos foi
substituida pela DFC - Demonstragdo do Fluxo de Caixa. As demais mudangas
introduzidas pelas referidas Resolu¢des ndo geraram efeitos significativos.

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Estimativas contabeis: A determinacdo das estimativas contabeis levou em
consideragao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a
eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens sujeitos a estimativas
incluem: a selecédo de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativo diferido; a andlise de
recuperacdo dos valores dos ativos imobilizados e diferido; a mensuragéo dos titulos e
valores mobilidrios; as consideragdes de reconhecimento e mensuragdo de custos de
desenvolvimento capitalizados como ativos diferidos. A liquidacdo das transagdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos registrados
nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Distribuidora revisa suas estimativas e premissas pelo menos
semestralmente. b) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em
conta movimento, aplicagdes financeiras representadas por quotas de fundos de
investimentos sem prazo de vencimento classificadas na categoria de “Titulos para
negociagdo” e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sé&o
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.
c) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios estéo representados
por quotas de fundos mutuos de investimentos, registradas pelo valor da quota na data
do balango e classificadas na categoria de “Titulos para negociagéao”. d) Reducao ao
valor recuperavel dos ativos: A Administragdo revisa anualmente o valor contabil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel. e) Investimentos: Composto por titulos
patrimoniais da CETIP - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, é apresentado pelo
seu valor de custo ajustado pelas atualizacdes patrimoniais, sendo que o produto
dessas atualizagbes é langado na conta de reserva de capital no patriménio liquido.
f) Imobilizado em uso: O imobilizado de uso é registrado pelo custo de aquisigéo,
ajustado pela depreciagdo acumulada. A depreciagéo é calculada pelo método linear a

Diretoria

taxa de 20% a.a. para sistema de processamento de dados e veiculos, e 10% a.a. para
moveis e equipamentos de uso. g) Ativo diferido: O ativo diferido esta representado por
“Gastos logiciais” sendo amortizado a taxa de 20% a.a. h) Provisdo para imposto de
renda e contribuicdo social: A provisdo para o imposto de renda é constituida a
aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que excede a
parcela de R$ 120 no semestre (R$ 240 no exercicio), e a contribui¢do social a aliquota
de 9% para o periodo de janeiro a abril de 2008 e 15% a partir de 1° de maio de 2008,
calculados com base no lucro tributavel, ajustado nos termos da legislac@o pertinente.
A aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, instituida pela Lei n° 7.689,
de 15 de dezembro de 1988, aplicavel aos fatos geradores ocorridos a partir de
1° de maio de 2008 passou a ser de 15%, no caso das pessoas juridicas de seguros
privados e de capitalizagdo. Conforme previsto na IN n° 810/08, aplicamos a aliquota
complementar de 6% sobre o total das receitas brutas auferidas nos meses de maio e
junho de 2008. i) Apuracao de resultado: As receitas e despesas sdo reconhecidas
pelo regime de competéncia.

4. Composicao de Saldos Relevantes

2009 2008
Ativo circulante

TVM e instrumentos derivativos 7.408 3.388
Carteira prépria 7.408 3.388
Cotas de fundos de investimentos 7.408 3.388
Rendas a receber 2.482 1.185
Taxa de administragao 2.451 1.179
Comisséao de repasse de taxa de administragcao 31 6
Diversos 675 228
Antecipagao de imposto de renda 421 124
Antecipagéo de contribuigao social 208 41
Devedores diversos 2 41
Adiantamentos a funcionarios 42 18
COFINS - 2
Outros impostos a compensar 2 2

Passivo circulante
Fiscais e previdenciarias 3.630 1.245
Imposto de renda a recolher 2.129 759
Contribuigéo social a recolher 1.275 368
COFINS a recolher 104 48
ISS a recolher 64 29
Previdéncia social a recolher 32 18
PIS a recolher 17 8
FGTS a recolher 9 5
Outros - 10
Diversas 249 135
Provisdes trabalhistas 232 130
Credores diversos - Pais 17 5

5. Patrimonio Liquido

a) Capital Social: O capital social esta representado por 1 (uma) agao ordinaria,
totalmente subscrita e integralizada na data do balanco, por acionista domiciliado no
pais. b) Lucros Acumulados: Em atendimento a resolugdo n° 3.605 do Conselho
Monetario Nacional, a Distribuidora destinara o saldo de lucros acumulados até final do

Agradecemos a confianga depositada e, aos nossos profissionais, o reconhecimento
pela dedicagdo e qualidade dos trabalhos prestados, que propiciaram a Sociedade
alcancar a performance obtida no semestre encerrado.

Séo Paulo, 24 de julho de 2009

A Diretoria
Demonstracoes do Resultado (Em milhares de reais,
Semestres findos em exceto o lucro
30 de junho de 2009 e 2008 liquido por acéo)
[
2009 2008
Receitas de intermediacao financeira 439 249

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 439 249
Resultado bruto da intermediacao financeira 439 249
Outras receitas e (despesas) operacionais 7.771 2.973

Receitas de prestagao de servigos 10.411 4.261

Despesas de pessoal (1.187) (644)

Outras despesas administrativas (650) (323)

Despesas tributarias (786) (343)

Outras receitas operacionais 8 26

Outras despesas operacionais (25) (4)
Resultado operacional 8.210 3.222
Resultado nao operacional 399 -
Resultado antes da tributacao

sobre o lucro e participacoes 8.609 3.222

Proviséo para imposto de renda (2.111) (759)

Provis&o para contribuigéo social (1.274) (368)

Participagdes estatutarias no lucro (339) (145)
Lucro liquido do semestre 4.885 1.950

Quantidade de acoes 1 1
Lucro liquido por agao - R$ 4.884.516,91 1.949.730,28

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
/ (Em milhares de reais)

pelo Método Direto
Semestres findos em

30 de junho de 2009 e 2008
[
2009 2008
Atividades Operacionais
Recebimentos de corretagens e comissoes 9.704 3.846
Resultado com TVM e instrumentos financeiros 439 249
Pagamentos a empregados e fornecedores (2.130) (1.072)
Pagamentos de impostos e contribui¢cdes (749) (326)
Pagamentos de imposto de renda e contribui¢do social (3.002) (1.269)
Outros pagamentos e recebimentos (17) 22
Caixa gerado pelas operacoes 4.245 1.450
Aumento (diminuicao) em ativos operacionais
Outros créditos - diversos - (30)
Outros valores e bens (1) 1
Aumento (diminuicao) em passivos operacionais
Outras obrigagdes - diversos 1 (1)
Caixa liquido gerado das atividades operacionais 4.245 1.420
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de ativo imobilizado/diferido 2) (67)

Aplicacdes no diferido -
Recebimento pela venda de imobilizado/diferido - 8

Recebimento pela alienagdo de investimento 608 -
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento 606 (75)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de dividendos (930) (3.701)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de financiamento (930) (3.701)
Aumento (diminuicao) liquido de caixa e equivalentes de caixa _3.921 (2.356)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 3.515 5.820
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 7.436 3.464

exercicio. ¢) Dividendos: O estatuto determina a distribuicdo de dividendos minimos de
25% sobre o lucro liquido, depois de deduzida a reserva legal. Nao foram provisionados
dividendos por inexistir intengao de distribuigdo no semestre.

6. Instrumentos Financeiros

Em 30 de junho de 2009 e 2008, ndo havia contratos de “SWAP”, opgdes, instrumentos
financeiros ou outros tipos de derivativos em aberto.

7. Partes Relacionadas

A Distribuidora realiza a gestdo dos fundos de investimentos do Grupo MAPFRE,
administrados pelo Banco Bradesco S.A. A receita auferida a titulo de taxa de gestdo
totalizou R$ 10.411 (R$ 4.261 em 2008), sendo o saldo a receber de R$ 2.482
(R$ 1.185 em 2008). A Distribuidora também aluga o imdvel pertencente a
MAPFRE Vera Cruz Consultoria Técnica e Administradora de Fundos Ltda., cujas
despesas com aluguel incorridas no semestre totalizaram R$ 3 (R$ 13 em 2008).

8. Contingéncias

Em 30 de junho de 2009 e 2008, a Distribuidora ndo possuia processos judiciais
em andamento.

9. Planos de Previdéncia Complementar

A Distribuidora proporciona plano de previdéncia complementar a seus colaboradores
que é administrado pela MAPFRE Vera Cruz Vida e Previdéncia S.A., cujos beneficios
compreendem pensdo e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de
contribuicdo definida, sendo que as contribuicdes efetuadas durante o semestre
totalizaram R$ 113 (R$ 15 em 2008).

10. Riscos Operacionais

Definido como possibilidade de perdas resultante de erros humanos ou deficiéncias em
controles e de monitoramento de processos. A Gestdo do Risco Operacional da
Distribuidora encontra-se atualmente sob a responsabilidade da Superintendéncia de
Controles Internos que tem com objetivo principal coordenar a identificacéo, avaliacédo e
monitoramento dos riscos operacionais, para atendimento ao disposto na Resolucdo
n° 3.380/96 do Banco Central do Brasil e Basiléia 2. Outrossim, o gestor de cada
processo é responsavel pelo controle e mitigagao daqueles riscos. Contudo, conta com
o apoio de diversas areas operativas do Grupo MAPFRE.

Diretor Presidente
WILSON TONETO

Parecer dos Auditores Independentes

Diretores
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Contador
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Administradores e Acionistas da

MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Séo Paulo

Examinamos os balangos patrimoniais da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., em 30 de junho de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes
aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Distribuidora; b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagbes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragao
da Distribuidora, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da

MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de 2009
e 2008, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido,
e os seus fluxos de caixa nas operagdes referentes aos semestres findos nessas datas,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 14 de agosto de 2009
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